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1 INTRODUKTION

1.1 FORETAGET EUROCLEAR SWEDEN AB

Euroclear Sweden AB ("ES") bedriver kontoférings- och clearingverksamhet for den
svenska finansmarknaden. Detta inneb&r att manga pa marknaden férekommande
finansiella instrument kontofdérs och avvecklas i det system som tillhandahalls av ES
("VPC-systemet”). I VPC-systemet hanteras bade svenska och utlédndska instrument.

Verksamheten baseras helt pa automatisk databehandling i VPC-systemet och
kommunikation med krypterade och sdkra meddelanden mellan ES och de olika
deltagande aktdrerna via av ES godkant natverk.

ES ansodker om tillstdnd som védrdepapperscentral enligt férordningen 909/2014 om
forbattrad vardepappersavveckling inom Europeiska unionen (CSDR). ES stdr under
tillsyn av Finansinspektionen. Darutéver ar ES administratér och agare av VPC-
systemet, som ar utformat i enlighet med lagen om system fér avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden (1999:1309) vilken genomfér direktiv 1998/26 om
slutlig avveckling (Finalitydirektivet). VPC-systemet ar dartill godkant av
Finansinspektionen och registrerat hos Europeiska kommissionen.

For ytterligare féretagsinformation hanvisas till ES hemsida, www.euroclear.com.

1.2 CLEARING OCH AVVECKLING

ES tillhandahdller clearing och avveckling som syftar till att garantera
clearingmedlemmarna slutgiltig och odterkallelig avveckling genom leverans mot
betalning (DVP). Detta betyder bland annat att ingen clearingmedlem riskerar att
leverera till annan clearingmedlem utan att fa betalt och vice versa.

Avvecklingen av betalningar sker i antingen centralbankspengar eller
affarsbankspengar. For avvecklingen av betalningar av svenska kronor (SEK) i
centralbankspengar har Sveriges riksbank uppdragit at ES att administrera sarskilda
konton som ingdr i Riksbankens system fér avveckling av betalningsférpliktelser.
Riksbanken och ES har i sarskilt uppdragsavtal 6verenskommit de narmare villkoren
for ES administration av likvidavvecklingskonton och kreditgivningen i samband
harmed.

Avvecklingen av vardepapper avser sddana vardepapper som &r kontoférda i VPC-
systemet och sker integrerat med kontoféringen enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument ("LKF”). Avveckling
kan ske i svenska kronor (SEK), euro (EUR) eller Annan valuta som ES beslutat om
enligt vad som framgar av Sérskilda beslut. Fér avveckling av betalningar av EUR i
centralbankspengar har ES d6ppnat ett klientmedelskonto hos Bank of Finland fér
likvidbankernas rakning. For avveckling av betalningar av Annan Valuta i
centralbankspengar har ES, om inte annat framgar av Sérskilda beslut, fér
likvidbankernas rakning 6ppnat ett klientmedelskonto hos respektive centralbank som
tillhandahaller Annan Valuta.

ES bedriver ej clearingverksamhet som central motpart. Avveckling férutsatter att
kopande och saljande clearingmedlem tillhandah3ller erforderliga vardepapper och
pengar och garanteras darfor inte av ES eller ndgon fond eller liknande. Deltagarna
behover inte stélla ndgra andra sidkerheter &n de vardepapper och likvider som kréavs
for att fullgéra sina ataganden enligt registrerade uppdrag. Dessa krav finns dock inte
férran pa avvecklingsdagen (likviddagen), vilket innebar att det &r motparten som bér
risken fram till dess att uppdraget sakerstallts genom blockering av vardepapper
respektive likviditet (klarmarkering).
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1.3 KONTOFORINGSVERKSAMHETEN

ES upprattar ett avstamningsregister i enlighet med LKF for vart och ett av de
vardepapper som kontoférs av ES. Avstdmningsregistret upprattas normalt pa uppdrag
av och enligt avtal med utgivaren av vérdepapperet ifraga. I vissa fall kan ES ocksa
uppratta avstamningsregister for ett finansiellt instrument enligt 6verenskommelse
med en utlandsk vardepapperscentral (CSD) eller svensk eller utlandsk depabank.

For de i avstdamningsregistren ingdende avstamningskonton uppréttas s k. vp-
konton. Ett kontoférande institut kan av ES ges behdrighet att pa ES véagnar utféra
registreringar pd vp-konton. Ett vp-konto éppnas antingen i en dgares eller en
férvaltares namn. Alla férhallanden rérande kontot som &garen eller férvaltaren
anméler eller som i annat fall enligt lag ska registreras pa kontot, registreras av ES
eller kontoférande institut.

Registrering av forvarv pa vp-konto medfér sakréattsligt skydd i forhallande till
dverldtares borgenarer och tredje man.

Vp-konton och pa dessa konton registrerade uppgifter anvédnds dven for att
administrera utbetalningar forknippade med de kontofdrda finansiella instrumenten
och for att tillhandah3lla information till aktiedgare och andra, exempelvis svenska och
utlandska skattemyndigheter.

ES &r enligt LKF ansvarig for den behandling av personuppgifter som kontoféringen
innebar.
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A. ALLMANNA REGLER

A 1. DEFINITIONER OCH
FORKORTNINGAR

Termer som anvands i detta dokument inklusive bilagor, har den betydelse som anges
i nedanstdende definitionslista, savida annat inte sarskilt anges. Utdver dessa

definitioner finns ytterligare termer definierade i Euroclear Swedens Emittentregelverk.

AM: den delmarknad inom VPC-systemet som bendamns aktiemarknaden, se C 1.5.1.

Annan valuta: annan valuta dn SEK och EUR som ES beslutat att avveckling och
utbetalning kan ske i enligt vad som framgar av Sarskilda beslut.

Anvandarmanual: av ES upprdattade instruktioner fér anvéandare av VPC-systemet,
bl.a. s.k. rutinbeskrivningar.

Avkastningskonto: inlaningskonto som &ar knutet till visst Vp-konto fér insattning av
avkastning, se B 5.2.

Avstamningskonto: konto som uppréttats i enlighet med LKF och ingar i
Avstamningsregister, se B 2.

Avstamningsregister: register som upprattats av ES i enlighet med 4 kap. 1 § LKF,
se B 2.

Avvecklingsutrymme: det belopp som utgér betalningskapacitet for en
Clearingmedlem eller Likvidbank i avvecklingen, se C 4.3 - 4.4.

Bankdag: dag i Sverige som inte ar sébndag, annan allman helgdag eller dag som vid
betalning av skuldebrev &r likstalld med allman helgdag (sddana likstallda dagar &r f n
l6rdag, midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

BoF: Finlands centralbank
Bruttoavveckling: avveckling av enstaka Overféringsuppdrag, se C 7.

Clearingmedlem: den som av ES fatt tillstand att delta i clearingverksamheten, se A
5.

Clearingmedlemsidentitet: kod som identifierar en Clearingmedlems
Overféringsuppdrag, se C 2.7.2 och C 4.4.2.

CSD: Se Vardepapperscentral.

CSDR: Europaparlamentets och radet férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli om
forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om
vardepapperscentraler samt @andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
férordning (EU) nr 236/2012.

CSDR RTS: Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/392 av den 11
november 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 909/2014 med avseende pa tekniska tillsynsstandarder fér auktorisationskrav,
tillsynskrav och operativa krav fér vardepapperscentraler.

Deltagare: (dven deltagare) Avser, om inte annat séags i detta ES
Kontoféringsregelverk, part som deltar i VPC-systemet med rollerna Kontoférande
Institut, Emissionsinstitut, Forvaltare, Clearingmedlem eller Likvidbank.

DTGS: avveckling vid bestamda tidpunkter enligt ES regelverk, se C 1.5.1.
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Emissionsinstitut: Kontoférande institut som av ES erhallit sarskilt tillstdnd att
hantera och registrera emissioner i VPC-systemet, se A 3.3.

Emittent: utgivare av Vardepapper.

ES: Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074.

ES Emittentregelverk: ES Regelverk fér Emittenter och Emissionsinstitut
ES Kontoforingsregelverk: ES Allmanna villkor Kontoféring och Clearing

ES regelverk: ES Kontoféringsregelverk, Sarskilda beslut, Tekniskt granssnitt och
Anvandarmanual samt till dessa dokument tillhérande bilagor, se A 2.1.

Finalitydirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv av den 19 maj 1998 om
slutlig avveckling i system foér 6éverforing av betalningar och vardepapper (98/26/EG).

Finansiellt Instrument: se 1 kap. 3 § LKF.

Forvaltare: foretag som beviljats tillstdnd av ES att registreras som innehavare av
Vp-konto i dgares stalle, se A 4.

Grundavvecklingsutrymme: den lagsta niva pa Avvecklingsutrymme som ska finnas
registrerad senast vid den tidpunkt som anges i Sarskilda beslut, se aven C 4.4.3
avseende Clearingmedlem och C 4.4.6 avseende Likvidbank.

Kontoférande institut: den som har antagits av ES att utféra registreringsdtgérder
pd Vp-konto, se A 3.

Kontohavare: innehavare av Vp-konto.
Likvid: belopp angivet i viss valuta i Overféringsuppdrag, se C 4.

Likvidavvecklingskonto Annan valuta: Likvidbanks konto hos ES som, om inte
annat framgar av Sérskilda beslut, anvénds i ES vardepappersavveckling fér Annan
valuta, se C 3.3.2, och som representerar Likvidbanks fordran pd ett av ES &ppnat
klientmedelskonto i centralbank, se C 4.3.3.

Likvidavvecklingskonto i SEK: Likvidbanks konto i Riksbanken som anvéands for
vardepappersavveckling i VPC-systemet for svenska kronor, se C 3.3.2.

Likvidavvecklingskonto i EUR: Likvidbanks konto hos ES som anvands i ES
vardepappersavveckling for euro, se C 3.3.2.

Likvidbank: institut som erlagger och tar emot betalning fér Clearingmedlems
rakning, se A 6.

Likviddag: den Bankdag d& Likvid ska erlaggas.

Likvidnoteringskonto: konto for notering av Clearingmedlems Avvecklingsutrymme
och sammanstallning av Likvider, se C 3.3.3.

Limit: belopp som tekniskt kan registreras i VPC-systemet for att ange
Avvecklingsutrymme pa Likvidnoteringskonto, se vidare C 4.3.2.

LKF: lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.

Medlemskonto: konto i AM-delen fér sammanstallning av Clearingmedlems
rattigheter och skyldigheter avseende Vardepapper som omfattas av
Overféringsuppdrag, se B 3.2.5.

Minimilimit: lagsta nivd pd Avvecklingsutrymme som ska finnas tillgangligt under av
ES angiven tidsperiod enligt regler som ES har ratt att inféra, se C 4.4.3.

PM: den delmarknad inom VPC-systemet som benamns penningmarknaden, se C
1.5.1.

PM-konto: Vp-konto for registrering av skuldférbindelser som ges ut under sk PM-
program, se B 3.2.3.
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PM-kontogrupp: beteckning for ett eller flera PM-konton knutna till ett specifikt
Likvidnoteringskonto, se C 4.4.3.

PM-program: de villkor enligt vilka vissa skuldférbindelser emitteras inom PM-delen i
enlighet med 6verenskommelse mellan emittenten och ES.

Registreringsnummer: fiktivt nummer som genereras av VPC-systemet for juridisk
eller fysisk person som saknar svenskt organisations- respektive personnummer.

Riksbanken: Sveriges riksbank.

Riksbankens regelverk: Riksbankens villkor for RIX och penningpolitiska instrument,
se A 2.4.

RIX: Riksbankens system for dverféring av kontoférda pengar i svenska kronor.
RTGS: Bruttoavveckling i realtid, se C 7.

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication):
Samarbetsorganisation som har utvecklat ett kommunikationsnat for att skicka och ta
emot finansiell information mellan anslutna aktorer.

Sarskilda beslut: beslut som ES meddelar och som fattas med stéd av bestammelser
i ES Kontofdringsregelverk och som ingar i ES regelverk, se A 2.1.

TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system 2): De europeiska centralbankernas gemensamma avvecklingssystem for
betalningar i euro.

Tekniskt granssnitt: ES regler for datakommunikation mellan Kontoférande institut,
Forvaltare, Clearingmedlem samt Likvidbank och VPC-systemet, se A 7.1.

Vp-konto: (dven vp-konto) konto i VPC-systemet som kan innehdlla ett eller flera
Avstamningskonton, se B 3.2.

VPC-systemet: ES tekniska system for registrering av Vardepapper samt clearing och
avveckling av Overféringsuppdrag. I systemet ingar ett flertal komponenter och
delsystem, exempelvis utbetalningssystem, férmatchningssystem och
overvakningssystem.

Vardepapper: Finansiella instrument for vilka Avstamningsregister fors av ES.

Vardepapperscentral: se artikel 2(1)(1) i CSDR.

Overforingsuppdrag: en registrering som innebér att éverféring ska ske av
Vardepapper mellan Vp-konton eller av Likvid mellan Clearingmedlemmar och/eller
Likvidbanker.
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A 2. ES REGELVERK OCH
ALLMANNA VILLKOR KONTOFORING
OCH CLEARING

2.1 REGELVERKETS OMFATTNING

ES olika regelverk bestdr primért av tva delar. Den ena delen reglerar kontoféring och
emission av finansiella instrument samt foljande bolagshandelser som har samband
med relationen mellan ES och utgivaren av de finansiella instrumenten (ES
Emittentregelverk). Den andra delen reglerar kontoféring, clearing och avveckling (ES
Kontoféringsregelverk). Termen ES regelverk inkluderar ES Kontoféringsregelverk,
Sarskilda beslut, Anvdndarmanual och Tekniskt granssnitt inklusive bilagorna till dessa
dokument.

ES regelverk &r en uppsattning regler som reglerar avvecklingstjénster sdsom villkoren
for deltagande i ES kontoférings- och registreringsverksamhet och i clearing och
avveckling. ES regelverk beskriver aven vilka villkor, begransningar och
forutsattningar som galler fér kontoféring och clearing liksom processen for
avstangning och uteslutning.

2.1.1 Tillhandahdllande

ES regelverk &r tillgdngliga pa ES hemsida (www.euroclear.com) pa svenska och
engelska. Andringar och tilligg kommer att offentliggéras pa ES hemsida samt i
elektronisk form via e-mail. . Om de svenska och engelska versionerna skulle strida
mot varandra, galler den svenska versionen.

2.2 ANSLUTNING

Ett foretag kan efter ans6kan och prévning antas som kontoférande institut,
emissionsinstitut, foérvaltare, clearingmedlem eller likvidbank. Genom att underteckna
ett anslutningsavtal med ES blir féretaget bundet av vid var tid gallande regelverk.

2.3 TIDSANGIVELSER
Tidsangivelser som anges i ES regelverk avser centraleuropeisk tid (CET).

2.4 RIKSBANKENS REGELVERK

De likvidbanker som &r deltagare i RIX ska aven félja Riksbankens regelverk. Dessa
regler galler exempelvis for éverforingar mellan RIX-konton och
likvidavvecklingskonton samt under vilka férutsattningar en RIX-deltagare far foérfoga
dver medel pa likvidavvecklingskonton. Vidare finns villkor fér kreditgivning till RIX-
deltagare i samband med avvecklingen hos ES.
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A 3. KONTOFORANDE INSTITUT

3.1 TILLTRADESKRAV

3.1.1 Allmanna krav
Att antas som kontoférande institut innebar att institutet ges ratt att pa ES végnar
uppratta vp-konton fér kontohavare och att utféra kontoregistreringar pad
kontohavarens uppdrag i enlighet med LKF. Allm&nna krav pa féretag som antas som
kontoférande institut framgdr av 3 kap 1, 2, 4, 6a, 6b och 6¢ §§ namnda lag.

Endast juridiska personer med giltigt Legal Entity Identifier (LEI)-nummer kan
antas som kontoférande institut.

3.1.2 Tillhandahllande av information

Kontoférande institut ska p& begéran tillhandahalla sddan information som ger ES
mojligheten att géra en utforlig riskbedémning gallande legala risker, finansiella risker
och operativa risker som ett resultat av dtkomsten till ES tjanster..

3.1.3 Kapitalstyrka
Kontoforande institut ska ha en kapitalstyrka som motsvarar det belopp som enligt vid
var tid gallande lagstiftning i det land féretaget har sitt sate géller fér sadana foretag.

3.1.4 Teknisk anslutning
Kontoférande institut ska vara tekniskt anslutet till VPC-systemet i enlighet med de
sarskilda villkoren for teknisk kommunikation, se A 7.

Kontoférande institut ska ha erforderliga rutiner och resurser fér att kunna hantera
de tekniska och operativa risker och problem som kan uppkomma i samband med
kontoféringen.

3.1.5 Lamplighet i dvrigt
Utéver ovanstdende krav skall ett kontoférande institut &ven i dvrigt av ES bedémas
vara lampligt att bedriva kontoféring i VPC-systemet.

3.2 KONTAKTPERSONER

Kontoférande institut ska utse en eller flera kontaktperson/-er med ansvar for teknisk
kommunikation med ES och for juridiska fragor rérande kontoféringen. Ett
kontoférande institut som enligt A 3.3 har tillstand att vara emissionsinstitut ska
dessutom ha en kontaktperson med ansvar foér denna funktion. Kontaktperson kan
antingen vara en viss befattningshavare eller sarskild enhet inom foretaget.

3.3 EMISSIONSINSTITUT

ES kan ge kontoférande institut tillstdnd att agera som emissionsinstitut. S&dant
tillstdnd kan ges generellt eller for visst eller vissa finansiella instrument. For emission
av skuldférbindelser under s k PM-program erfordras att emissionsinstitutet dven ar
clearingmedlem i PM-delen.

Ett emissionsinstitut ansvarar for att uppgifter som erhallits frén emittenten
rorande utgivning av finansiella instrument i viss emission registreras i enlighet med
emittentens instruktioner och i 6verensstammelse med de regler (se nedan) som vid
varje tid galler fér registrering av emissioner i VPC-systemet.

Emissionsinstitutet ska ha &ndamalsenlig organisation av sin verksamhet,
exempelvis vad galler ledning, rutiner och bemanning med kompetent personal.
Emissionsinstitutet ska ha tillgang till erforderlig teknisk och juridisk sakkunskap fér
att fa vidta registreringsatgarder som féranleds av en emission.

Emissionsinstitutet ar bundet av ES vid var tid gallande Emittentregelverk och, i
forekommande fall, av ES angivna anvisningar och beslut for viss emission.
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Om ett emissionsinstitut inte uppfyller de krav som stalls ovan i tredje och fjarde
stycket ska vad som sdgs i A 10 om tidpunkt for upphérande av tillstdnd, dven gélla
for tidpunkt for upphérande av tillstdnd som emissionsinstitut.

N&r ett foretag inte langre har tillstdnd att verka som kontoférande institut enligt A
10 ager foretaget inte langre ratt att verka som emissionsinstitut.

3.4 PROVNING AV ANSOKAN

Vid prévning av ansdkan om att fa vara kontoférande institut har ES rétt att pa
sokandens bekostnad genomfora erforderlig utredning for att kunna bedéma om
sokanden uppfyller kraven enligt ES regelverk. S8dan utredning avseende utlandsk
s6kande kan innefatta utldtande rérande sdkandens juridiska status, giltigheten i
sbkandens hemland av ES regelverk och av institutets forpliktelser som kontoférande

institut samt mojligheten att verkstédlla svensk dom eller svensk skiljedom i sbkandens
hemland.

3.5 AVGIFTER

Ett kontoférande institut ska till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ES
vid var tid tillampar. Information om &ndrade priser kommer att sandas ut till samtliga
kontoférande institut minst en m&nad innan den bérjar tillampas. Nya eller héjda
avgifter som ar féranledda av andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller
myndighet ska dock tilldampas fr o m den tidpunkt som fdéljer av den andrade
lagstiftningen eller beslutet. Fér de tjanster som ES ansett undantagna fran
mervardesskatt och dar skatteverket senare skulle beddma dem som skattepliktiga
eller om réattspraxis dndras s3 att de blir skattepliktiga, dger ES rétt att i efterhand
fakturera mervardesskatt pa aktuella tjanster.
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A 4. FORVALTARE

4.1 TILLTRADESKRAV

4.1.1 Allmanna krav
For vp-konto far, istéllet fér &garen till finansiella instrument, en férvaltare, som
erhallit tillstdnd hértill av ES, registreras som innehavare av kontot i dgares stille.
Allménna krav pa féretag som far registreras som forvaltare framgar av 3 kap. 7 §
LKF.
Endast juridiska personer med giltigt Legal Entity Identifier (LEI)-nummer kan
antas som forvaltare.

4.1.2 Tillhandahdllande av information

Forvaltare ska pd begéaran tillhandahalla sddan information som ger ES méjligheten att
gobra en utforlig riskbeddmning gallande legala risker, finansiella risker och operativa
risker som ett resultat av atkomsten till ES tjénster.

4.1.3 Kapitalstyrka
Forvaltare ska ha en kapitalstyrka som motsvarar det belopp som enligt vid var tid
gallande lagstiftning i det land féretaget har sitt site géller for sddana féretag.

4.1.4 Teknisk anslutning

Forvaltare svarar for att det fran férvaltarens egna tekniska system finns en vid var tid
val fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet dels for rostrattsregistrering
av aktiedgare infor bolagsstémma och for fullgérande av uppgiftsskyldigheten enligt A
4.5, dels for kontoféringen pd de vp-konton som éppnas for forvaltarens rékning och
pa dennes uppdrag. Fér denna kommunikation ska férvaltare, som sjalv inte &r
kontoférande institut, utse ett kontoférande institut. I sistnamnda fall ska det
kontoférande institutet skriftligen till ES bekrafta sitt atagande for forvaltarens
rakning. Se vidare A 7.

4.2 KONTAKTPERSONER

Forvaltare ska utse en eller flera kontaktperson/er med ansvar fér teknisk
kommunikation med ES och for juridiska fragor rérande forvaltarskapet.
Kontaktperson kan antingen vara en viss befattningshavare eller sarskild enhet inom
foretaget.

4.3 FORTECKNING OVER FORVALTARENS KUNDER MM

En férvaltare ska fora forteckningar i ordnad form Over de vardepapper som forvaltas
for kunds réakning samt ha rutiner som sakerstaller att kunders vardepapper inte
sammanblandas med forvaltarens egna innehav. Forvaltarens interna férteckningar
o6ver agare och andra rattighetshavare till férvaltarregistrerade vardepapper ska
innehdlla de uppgifter som behdvs for att dessa skall kunna ta tillvara sin rétt i
férhallande till utgivaren av vardepapperen och tredje man. En férvaltare av aktier i
ett avstamningsbolag ska ha rutiner som sakerstéller att aktieagare som har sina
aktier férvaltarregistrerade via forvaltaren i ratt tid kan inforas tillfalligt i aktieboken
infér bolagsstdmma i bolaget.

En forvaltare ska utfora avstdmning mellan forvaltarens interna férteckningar dver
innehav av forvaltarregistrerade vardepapper och forvaltarens samlade innehav pa
forvaltarkonton i VPC Systemet. S&dan avstadmning ska ske dagligen alla dagar som &r
Bankdag.

Alternativ for skattehantering av férvaltarregistrerade innehav, se B 8.5.
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4.4 SARSKILDA FORUTSATTNINGAR FOR VISSA UTLANDSKA VARDEPAPPER PA
FORVALTARKONTO

Sarskilda forutsattningar galler for vissa utldndska vardepapper som kontofors av ES
enligt avtal med utlandskt forvaringsinstitut. Information om vilka dessa vardepapper
&r lamnas pa ES hemsida www.euroclear.com. De sarskilda forutsattningarna, som
inneb&r begransningar i och villkor for ES 8taganden avseende deltagande vid
bolagsstdamma m m, framgar av 4.4.1 - 4.4.3. Om vardepappren registreras pa
forvaltarkonto ska forvaltaren i avtal med agare till ndmnda vardepapper
dverenskomma om forutsattningarna nedan, i den man agaren till vardepappret
berors.

4.4.1 Begransningar av ES é’\taganden
Foljande begrénsningar géller avseende ES dtaganden enligt 4.4:

(1) ES medverkar inte till att &gare av vardepappret har méjlighet att delta pa
bolagsstamma eller att pa bolagsstamma rosta for vardepappret.

(2) ES medverkar inte till att agare av vardepappret har méjlighet att delta i
bolagshandelse om deltagandet ar frivilligt. Begransningen galler dock inte
uppkopserbjudande (se vidare 4.4.2).

4.4.2 Forsaljning av finansiella instrument eller ratter
For det fall en bolagshéndelse resulterar i att ES for forvaltarens rakning erhdller i) ett
annat finansiellt instrument @n en aktie, ii) en aktie som enligt ES bedémning inte kan
registreras i VPC-systemet eller iii) dverskjutande ratter, uppdrar férvaltaren at ES att
tillse att sddana finansiella instrument eller rétter saljs pa forvaltarens vagnar (se
vidare 4.4.3).

ES ska lamna uppgifter om gjord forsaljning till forvaltaren som darefter ska, om
sa erfordras, upprétta avrakningsnota till sin kund.

4.4.3 Kostnader for forsaljning och véxling
Utbetalning till férvaltare av forsaljningslikvid enligt 4.4.2 ovan och kontant utdelning
sker genom ES forsorg i SEK.

ES har ratt att ur forsaljningslikvid respektive utdelningsbelopp, utta skalig
ersattning for forsaljnings- och/eller vaxlingskostnader, innan beloppet utbetalas till
forvaltaren. Vaxling av utlandsk valuta till SEK sker till den valutakurs som tilldampas
av den bank som fér &ndamalet anlitas av ES vid tidpunkten for vaxlingen.

4.5 UPPGIFTSSKYLDIGHET

P& begédran av ES ska en forvaltare 1amna uppgift om de aktiedgare i
avstamningsbolag vilkas aktier ar férvaltarregistrerade. Uppgifterna ska avse:

(1) namn, person-, organisations- eller registreringsnummer samt postadress
avseende aktieagaren; samt

(2) det antal aktier av olika slag som varje aktieagare ager.

Pa begaran av ES ska en forvaltare lamna motsvarande uppgifter om &gare av
andra vardepapper an aktier i avstamningsbolag om ES behdver uppgifterna foér att
kunna fullgéra ett dtagande enligt lag eller ett avtal med emittenten och utlamnandet
av uppgifterna inte strider mot en bestdmmelse om tystnadsplikt i lag.

Uppgifterna ska avse férhallandena vid den tidpunkt som ES bestdmmer. En
forvaltare ar inte skyldig att lamna de uppgifter som avses i forsta stycket om
Finansinspektionen har medgett undantag fran uppgiftsskyldigheten.
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4.6 PROVNING AV ANSOKAN

Vid prévning av ansékan om att fa vara férvaltare har ES rétt att pa sékandens
bekostnad genomfdra den utredning som behdvs for att kunna bedéma om sékanden
uppfyller kraven enligt ES regelverk. S8dan utredning avseende en utlandsk sékande
kan innefatta ett utldtande rérande sékandens juridiska status, giltigheten av
forvaltarens dtaganden samt mojligheten att verkstélla en svensk dom eller en svensk
skiljedom i s6kandens hemland.

4.7 AVGIFTER

En forvaltare ska till ES betala avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tillampar. Sarskild prislista tillampas for vissa utldandska Vardepapper enligt 4.4.
Information om andrade priser kommer att sandas ut till samtliga férvaltare minst en
méanad innan den bérjar tillimpas. Nya eller héjda avgifter som &r féranledda av
andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller myndighet ska dock tilldmpas fr o m
den tidpunkt som féljer av den éndrade lagstiftningen eller beslutet.

Om avgifterna for ES férvaring av Vardepapper utomlands enligt 4.4 férandras, har
ES réatt att fran samma tidpunkt géra motsvarande &ndring i den sérskilda prislistan.

For de tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och dar
skatteverket senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis andras
sa att de blir skattepliktiga, dger ES réatt att i efterhand fakturera mervérdesskatt pa
aktuella tjanster.
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A 5. CLEARINGMEDLEM

5.1 TILLTRADESKRAV

5.1.1 Allmanna krav
Foretag som 6nskar delta i ES clearing och avveckling av finansiella instrument kan
antas som clearingmedlem.

Endast juridiska personer med giltigt Legal Entity Identifier (LEI)-nummer och som
far vara deltagare i ett avvecklingssystem enligt 8 § lagen (1999:1309) om system for
avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden kan antas som clearingmedlemmar..

5.1.2 Tillhandah8llande av information

Clearingmedlemmen ska pa begéaran tillhandahalla sddan information som ger ES
mojligheten att géra en utforlig riskbedémning gallande legala risker, finansiella risker
och operativa risker som ett resultat av dtkomsten till ES tjénster.

5.1.3 Kapitalstyrka
Clearingmedlem ska ha en kapitalstyrk som motsvarar det belopp som enligt vid var
tid gallande lagstiftning i det land foretaget har sitt sate galler fér sddana foretag.

5.1.4 Riskhanteringsplan

Clearingmedlem ska ha erforderliga rutiner och resurser fér att kunna hantera de
risker och problem som kan uppkomma i samband med avvecklingen. Overvigandena
rérande riskhanteringen ska dokumenteras i en riskhanteringsplan, bl. a innehallande
en beskrivning av hur olika risker ska férebyggas, vilka tgérder som ska vidtas i en
problemsituation och hur ansvaret fér dessa atgarder férdelas i clearingmedlemmens
organisation. I riskhanteringsplanen for clearingmedlem som deltar for annans rakning
ska sarskilt beaktas medlemmens riskexponering i forhallande till sina kunder.

5.1.5 Vardepappersldn och krediter
Clearingmedlem svarar for att det i den utstréckning s erfordras inom den egna
organisationen finns val etablerade funktioner for att kunna hantera repor,

vardepapperslan och krediter fér egen och fér kunders rakning samt sakerheter harfor.

5.1.6 Teknisk anslutning

Clearingmedlem svarar for att det fran clearingmedlemmens egna tekniska system
finns en vid var tid val fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet dels for
inregistrering och uppfdljning av clearingmedlemmens dverforingsuppdrag och dels for
kontoféring p& de vp-konton som berdrs av clearingmedlemmens uppdrag. Fér denna
kommunikation ska clearingmedlem, som sjalv inte ar kontoférande institut, utse ett
kontoférande institut. I sistnamnda fall ska det kontofdérande institutet skriftligen till
ES bekréfta sitt dtagande for clearingmedlemmens rékning. Se vidare A 7.

5.2 KONTAKTPERSONER

Clearingmedlem ska utse en kontaktperson med ansvar for teknisk kommunikation
med ES och for riskhantering och 6vriga fr%gor som ror medlemmens clearing och
avveckling. Kontaktperson kan antingen vara en viss befattningshavare eller sarskild
enhet inom foretaget.

5.3 PROVNING AV ANSOKAN

Vid prévning av clearingmedlemsansékan har ES ratt att pa sékandens bekostnad
genomfdra erforderlig utredning for att kunna bedéma om sdkanden uppfyller kraven
enligt ES regelverk. S&dan utredning avseende utldndsk sokande kan innefatta
utldtande rérande sdkandens juridiska status, giltigheten i sékandens hemland av ES

Allmanna villkor, Euroclear Sweden, 2019-03-01 A. Allmanna regler

19



regelverk och av medlemmens dtaganden i samband med clearing och avveckling
samt mdjligheten att verkstalla svensk dom eller svensk skiljedom i sbkandens
hemland.

5.4 LIKVIDBANK

Clearingmedlem ska for likvidavvecklingen anlita av ES godkand likvidbank. Krav for
godk&nnande av likvidbank samt villkoren for sddan framgar av A 6.

5.5 AVGIFTER

Clearingmedlem ska till ES erlagga avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var
tid tillampar. Information om andrade priser kommer att sdndas ut till samtliga
clearingmedlemmar minst en manad innan ny prislista borjar tillampas. Nya eller héjda
avgifter som ar féranledda av andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller
myndighet bérjar dock tilldmpas vid den tidpunkt som féljer av den andrade
lagstiftningen eller beslutet.

For de tjanster som ES ansett undantagna fran mervérdesskatt och dar
skatteverket senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis andras
sa att de blir skattepliktiga, ager rétt att i efterhand fakturera mervardesskatt pa
aktuella tjanster.
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A 6. LIKVIDBANK

6.1 ALLMANNA KRAV

Institut som pa clearingmedlems uppdrag och fér dennes rikning ska ta emot och
erldgga betalningar som avvecklas inom ramen for ES clearing och avveckling kan
godkannas som likvidbank av ES.
Som likvidbank for betalningar i SEK ska institutet vara godkdnd deltagare i RIX.
Som likvidbank for betalningar i EUR ska institutet:
(1) vara deltagare i betalningssystem hos centralbank inom EMU och darvid ha
tillgdng till kredit i EUR; eller

(2) genom avtal med deltagare i sddant betalningssystem ha tillgang till kredit i EUR
pa villkor som i huvudsak &r likvardiga med de som galler vid deltagande i
systemet.

Som likvidbank for betalningar i Annan valuta ska institutet:

(1) vara deltagare i betalningssystem hos centralbank som tillhandahaller Annan

Valuta och darvid ha tillgéng till kredit i Annan valuta; eller

(2) genom avtal med deltagare i for specifik Annan valuta relevant betalningssystem
ha tillgang till kredit i Annan Valuta pa villkor som i huvudsak &r likvérdiga med
de som galler vid deltagande i systemet.

6.2 KAPITALKRAV - EUR OCH ANNAN VALUTA

Likvidbank som utfér betalningar i EUR och/eller Annan valuta ska ha en kapitalstyrka
som motsvarar det belopp som enligt vid var tid gallande lagstiftning i det land dar
foretaget har sitt sate galler for sddana foretag.

6.3 OVRIGT

6.3.1 Krediter

Likvidbank svarar for att det i den utstrackning sd erfordras inom den egna
organisationen finns val etablerade funktioner fér att kunna hantera repor och krediter
for egen och for clearingmedlems rakning samt sakerheter harfor.

6.3.2 Teknisk anslutning

Likvidbank svarar fér att det fran likvidbankens tekniska system finns en vid var tid val
fungerande teknisk kommunikation med VPC-systemet for inregistrering och
uppféljning av likvidbankens betalningsuppdrag och sakerheter som berérs av
likvidbankens betalningsuppdrag. For denna kommunikation ska likvidbank, som sjalv
inte ar kontoférande institut, utse ett kontoférande institut. I sistnamnda fall ska det
kontoférande institutet skriftligen till ES bekréfta sitt atagande for likvidbankens
rakning i enlighet med sarskilt formular. Se vidare A 7.

6.3.3 Kontaktpersoner

Likvidbank ska utse en kontaktperson med ansvar for teknisk kommunikation med ES
och fér évriga fragor som rér likvidbankens uppdrag som likvidbank. Kontaktperson
kan antingen vara en viss befattningshavare eller sarskild enhet inom féretaget.

6.4 PROVNING AV ANSOKAN

Vid prévning av likvidbanksansékan har ES rétt att pd sékandens bekostnad
genomfdra erforderlig utredning fér att kunna bedéma om sékanden uppfyller kraven
enligt ES regelverk. S&dan utredning avseende utldndsk sékande kan innefatta
utldtande rérande sékandens juridiska status, giltigheten i sékandens hemland av ES
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regelverk och av institutets ataganden i samband med clearing och avveckling samt
mojligheten att verkstalla svensk dom eller svensk skiljedom i sékandens hemland.

6.5 AVGIFTER

Likvidbank ska till ES erlagga avgifter i enlighet med den prislista som ES vid var tid
tillampar. Information om andrade priser kommer att sandas ut till samtliga
likvidbanker minst en manad innan ny prislista bérjar tillampas. Nya eller héjda
avgifter som ar féranledda av andrad lagstiftning eller beslut av domstol eller
myndighet bérjar dock tillampas vid den tidpunkt som féljer av den dndrade
lagstiftningen eller beslutet.

For de tjanster som ES ansett undantagna fran mervardesskatt och dér
skatteverket senare skulle bedéma dem som skattepliktiga eller om rattspraxis andras
sa att de blir skattepliktiga, ager ES ratt att i efterhand fakturera mervérdesskatt pa
aktuella tjanster.
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A 7. VILLKOR FOR TEKNISK
ANSLUTNING

7.1 TEKNISKT GRANSSNITT FOR KONTOFORANDE INSTITUT, FORVALTARE,
CLEARINGMEDLEM OCH LIKVIDBANK

De tekniska granssnitten for deltagare med teknisk uppkoppling till VPC-systemet

ingar i ES regelverk. De innehdller en beskrivning av VPC-systemet och behandlar

huvudsakligen produkter, transaktioner, rapporter och filer. Granssnitten ska anvandas

av deltagaren vid utveckling och integration av egna IT-system med VPC-systemet.
F6r andringar i granssnitten galler vad som anges i A 13.

7.2 KOMMUNIKATIONSLANK OCH DATAOVERFORD INFORMATION

Deltagare med teknisk uppkoppling ska ha minst en egen krypterad
kommunikationslénk, sdvida inte annat féretag inom samma koncern eller grupp av
foretag med vasentlig ekonomisk intressegemenskap har det. En kommunikationslank
kan sdlunda anvandas fér samtliga deltagare inom sadan koncern eller grupp.
Deltagaren bestéller av ES de telekommunikationstjédnster som ska anvéndas fran
den i anslutningsavtalet angivna anslutningspunkten. ES svarar for service och
dvervakning av kommunikationsldnken fran ovan namnda anslutningspunkt till ES .
Om ES eller deltagaren upptacker fel i kommunikationslanken ska den andra
parten omedelbart underrattas samt forsok goéras att minska den omedelbara skada
som felet kan orsaka. ES felanmaler och handhar all kontakt gentemot den av ES
anlitade natoperatéren. ES ska tillse att denne omedelbart s6ker avhjalpa felet.

7.3 KRYPTERING

Datadverférd information ska vara krypterad pa séatt som anges i vid var tid géllande
grénssnitt. ES tillhandahaller och installerar krypteringsprogram. Vid behov ska
deltagaren bereda ES tilltrade till utrustningen. ES ansvarar for att information som
dverfors fran ES i ofdrvanskat skick ndr fram t o m dekryptering vid den i
anslutningsavtalet angivna anslutningspunkten. Deltagaren ansvarar for att
information som &verférs fran deltagaren till ES i oférvanskat skick ndr framto m
anslutningspunkten hos ES.

7.4 TEKNISK BESKRIVNING

Deltagaren ska i en teknisk beskrivning, vilken ska bildggas anslutningsavtalet,

specificera féljande uppgifter:

e data- och operativsystem, typ av teknisk anslutning, kommunikationsutrustning
och hastighet avseende kommunikation med ES;

e teknisk utrustning, programvara samt leverantér harav som anvands vid
filoverféring till och frdn ES; samt

e typ av teknik, teknisk utrustning, programvara samt leverantdr hdarav som
anvands for interaktiv kommunikation med ES.

Deltagaren ansvarar for att det finns tillforlitliga reservalternativ i handelse av
drift- eller kommunikationsavbrott i de tekniska systemen hos deltagaren. Aven sddant
reservalternativ ska anges i den tekniska beskrivningen.

Deltagaren ansvarar for att den ovan angivna utrustningen ar anpassad till vid var
tid géllande granssnitt.
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7.5 ANDRING AV ANSLUTNINGSFORM, UTRUSTNING M M

Vid andringar eller rattelser av fel i kommunikationslank och/eller registreringssystem
som ingar i eller &r anslutna till VPC-systemet ska tester genomfdras enligt ES
instruktioner. ES och deltagarna svarar for sina respektive kostnader i samband med
sadana tester.

Deltagare ska i god tid underrétta ES om féréndringar som paverkar den tekniska

beskrivningen samt till ES Iamna en ny teknisk beskrivning av de delar som paverkats.

7.6 BACKUP OCH SAKERHET

ES datoranldggningar &r placerade pd geografiskt atskilda driftstallen.
Kommunikationen till datoranlédggningarna ar dubblerade och anldaggningarna
driftévervakas dygnet runt. ES tillampar diskspegling, innebdrande att all
produktionsdata uppdateras samtidigt.

I handelse av driftavbrott &r ES malsattning att igdngséttning av driften ska vara
majlig inom en timme.

ES ska snarast méjligt informera samtliga deltagare som berérs, om driftavbrott i
VPC-systemet och nar igdngséattning av driften kan antas ske. Om s& erfordras for
rekonstruktion av data och dterupptagande av driften, ska deltagaren pa begéran av
ES &nyo tillhandah3lla information som fére avbrottet éverférdes till ES.

7.7 KOMMUNIKATIONSTIDER

Linjeférbindelserna mellan ES och deltagarna ska alltid vara éppna fér kommunikation.

Sarskilt tidsschema galler for kommunikation med VPC-systemet via terminal, se
granssnitt for kontoférande institut, clearingmedlem och likvidbank.

ES &ger ratt att utanfér ordinarie kontorstid stanga systemet for sarskilda
bearbetningar, uppdateringar och/eller service av hard- eller mjukvara. ES ska i god
tid meddela deltagaren vid vilka tidpunkter sddana atgarder planeras.

7.8 AVSTEG FRAN TIDSSCHEMA

Efter framstallan av deltagare eller pd eget initiativ kan om synnerliga skél féreligger
ES tillfalligt géra avsteg fran det tidsschema som galler fér kommunikation med VPC-
systemet. Sadan framstéllan ska ske i god tid i enlighet med de anvisningar som
meddelas av ES.
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A 8. ANSVARSFORHALLANDEN

8.1 PARTSFORHALLANDEN

Detta avsnitt A 8 reglerar ansvaret mellan ES & ena sidan och kontoférande institut,
forvaltare, clearingmedlem respektive likvidbank & andra sidan avseende férhallanden
som regleras av ES regelverk. Det ska inte innebdra ndgon inskrénkning i
kontoférande instituts respektive ES ansvar enligt lag.

8.2 ANSVARSFORHALLANDEN VID KONTOFORING

Kontoférande institut respektive ES ska ersatta skada som uppkommer till foljd av
brott mot ES regelverk och ersatta skada som kontoférande institut respektive ES
uppsatligen eller av oaktsamhet vallar i samband med kontoféringen i VPC-systemet.
Motsvarande géller om skadan orsakats av ndgon som anlitats av ES respektive det
kontoférande institutet.

8.3 ANSVARSFORHALLANDEN VID FORVALTARREGISTRERING

En foérvaltare respektive ES ska erséatta skada som uppkommer till féljd av brott mot
ES regelverk eller som forvaltaren respektive ES uppsatligen eller av oaktsamhet vallar
i samband med verksamheten som férvaltare hos ES. Motsvarande galler om skadan
orsakas av ndgon som anlitats av férvaltaren respektive av ES.

8.4 ANSVARSFORHALLANDEN I ES CLEARINGVERKSAMHET

Clearingmedlem, likvidbank respektive ES ska ersatta skada som uppkommer till féljd
av brott mot ES regelverk och ersatta skada som clearingmedlem, likvidbank
respektive ES i sin verksamhet som clearingmedlem, likvidbank respektive
vardepapperscentral uppsatligen eller av oaktsamhet vallar. Detta ansvar géller saval
mellan ES & ena sidan och clearingmedlemmar och likvidbanker & andra sidan som
inboérdes mellan clearingmedlemmar och likvidbanker. ES &r inte skyldigt att ersatta
skada som clearingmedlem eller likvidbank lider pa grund av atgérd eller
underldtenhet av annan clearingmediem eller likvidbank.

Det ansvar som kan avila clearingmedlem eller likvidbank i egenskap av part i
afférstransaktion som avvecklas inom ramen for ES clearingverksamhet regleras inte
av ES regelverk.

8.5 ANSVARSBEGRANSNING

ES, kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlem och likvidbank ansvarar inte fér
skada som beror pd svensk eller utlandsk lag, svensk eller utldndsk myndighetsatgard,
krigshandelse, elavbrott, teleavbrott, brand, vattenskada, strejk, blockad, lockout,
bojkott eller annan liknande omstandighet utanfér parts kontroll och vars féljder part
inte skaligen kunde ha undvikit eller dvervunnit. Férbehallet ifrdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler &ven om part sjélv &r féremal for eller vidtar sddan tgard.

ES, kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlem och likvidbank ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada.

For utldandska vardepapper som fér ES rakning forvaras hos en utlandsk central
vardepappersférvarare, depabank eller annat férvaringsinstitut och som kontoférs hos
ES enligt ett avtal mellan denne och ES, ansvarar inte ES, forvaltare, kontoférande
institut eller clearingmedlemmar fér skada som kan hanféras till verksamheten hos det
utlandska institutet. ES ansvarar inte for valutarisk som uppstar fran det att ett belopp
i utlandsk valuta blivit tillgangligt for lyftning av ES for kontohavarens rakning, till dess
att eventuell vaxling skett.
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A 9. OVERVAKNING OCH
UPPLYSNINGSSKYLDIGHET

9.1 OVERVAKNING

ES overvakar efterlevnaden av ES regelverk. For att kunna fullgbéra sin évervakning
har ES ratt att genom en auktoriserad revisor vidta erforderliga kontroller hos
kontoférande institut, férvaltare och clearingmedlem och likvidbank. Det kontrollerade
institutet ska bista vid kontrollen och bereda ES tillgang till erforderligt material. En
kontroll ska aviseras minst fem bankdagar i férvdg, om det inte foreligger sarskilda
skal. Om det vid kontrollen konstateras vasentliga brister, ska det kontrollerade
institutet svara for kostnaderna for kontrollen.

Resultatet av kontrollen ska snarast majligt tillstéllas det kontrollerade institutet.

9.2 UPPLYSNINGS- OCH UNDERRATTELSESKYLDIGHET

Ett foretag som deltar som kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlem eller
likvidbank ska p& begéran fran ES lamna ES de upplysningar om sin verksamhet och
sina férhallanden som behdvs for att ES ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt ES
regelverk och enligt lag. Ett féretag som deltar som kontoférande institut, forvaltare,
clearingmedlem eller likvidbank ska dessutom pa begéran frén ES lamna ES de
upplysningar om sina kunder och sina leverantdrer av kritiska tjanster som ar
nodvandiga foér att ES ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt lag.

Féretaget ska utan anmodan fran ES inkomma till ES med arsredovisning
(inklusive revisionsberéattelse) samt i forekommande fall kvartalsrapport, sd snart
dessa blivit vederbdrligt faststallda. Foretaget ska vidare omedelbart underratta ES om
varje vésentligt forhdllande som kommer till dess kdnnedom och som kan paverka den
egna ratten att vara kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlem respektive
likvidbank.

Om foretaget ar utlandskt ska féretaget omedelbart underratta ES om varje
andring av lag eller annan férfattning och varje beslut av domstol eller myndighet som
paverkar tillampningen av ES regelverk eller relevant svensk lag i féretagets hemland.

Foretaget ska medverka till att uppgifter hos myndigheter och andra behdriga
organ som ar att hanfora till eller ar av betydelse fér verksamheten som kontoférande
institut, férvaltare, clearingmedlem respektive likvidbank ldamnas ut till ES.

9.3 BEGRANSNINGAR PA GRUND AV LAG

Bestéammelserna i A 9.1 och A 9.2 galler med de begrénsningar som foljer av lag, t ex
betraffande tystnadsplikt.

9.4 OVNINGAR

For kontroll av kontoférande instituts, férvaltares, clearingmedlemmars och
likvidbankers rutiner for riskhantering ska instituten delta i de larmdvningar och andra
dvningar som ES genomfor.
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A 10. UPPHORANDE AV
MEDLEMSKAP

10.1 UPPSAGNING AV ANSLUTNINGSAVTAL

10.1.1 Kontoftérande instituts och forvaltares ratt till uppsagning

Kontoférande institut och forvaltare ager ratt att sdaga upp sitt anslutningsavtal med
ES med en uppségningstid om tvd manader raknat fr&n det manadsskifte som intraffat
ndrmast efter det att ES mottagit uppsagningen. Det aligger darvid det kontoférande
institutet eller forvaltaren att tillse att samtliga vp-konton som institutet kontofér eller
som dppnats for forvaltarens rakning senast vid uppsagningstidens utgdng avslutats
eller 6verforts till annat kontoférande institut samt att i samband harmed tillse att
eventuella rattighetshavares intressen tillgodoses. Vad som nu sagts géller aven
emissionsinstitut.

10.1.2 Clearingmedlems ratt till uppsagning

Clearingmedlem &ager ratt att saga upp anslutningsavtal med ES med en
uppsagningstid om en manad rdknat fran det manadsskifte som intréffat ndrmast efter
det att ES mottagit uppsdgningen. Det aligger darvid clearingmedlemmen att tillse att
samtliga Overforingsuppdrag avseende clearingmedlemmen har avvecklats eller
dvertagits av annan clearingmedlem senast vid uppségningstidens utgang.

10.1.3 Likvidbanks ratt till uppségning
Likvidbank &ger rétt att séga upp sitt atagande som likvidbank fér viss clearingmedlem
med en uppségningstid om fem bankdagar. Det dligger dérvid likvidbanken att tillse
att samtliga likvidbankens betalningsuppdrag fér clearingmedlemmen har avvecklats
eller dvertagits av annan likvidbank senast vid uppsagningstidens utgang.

Om en clearingmedlem sagt upp sitt anslutningsavtal ska detta dven anses
innebara en uppségning av likvidbankens atagande fér clearingmedlemmen.

10.1.4 ES ratt till uppsagning
ES har inte ratt att sdga upp ett anslutningsavtal till upphérande i annat fall an i
enlighet med andra stycket eller A 10.2.

ES har ratt att saga upp ett anslutningsavtal till upphérande, om samtidigt dérmed
samtliga gallande anslutningsavtal med andra kontoférande institut, forvaltare,
clearingmedlemmar eller likvidbanker ségs upp till upphérande. Sadan uppsagning ska
atfoljas av ett forslag till hur ES 8ligganden enligt anslutningsavtalen och ES regelverk
ska organiseras harefter. Anslutningsavtalen upphdr att galla 12 manader efter det
manadsskifte som intraffar ndrmast efter det att ES avsant uppsagningen eller vid den
senare tidpunkt som ES anger i uppsagningen.

10.2 UTESLUTNING AV KONTOFORANDE INSTITUT, FORVALTARE OCH
CLEARINGMEDLEM

10.2.1 Grunder for uteslutning
Om ett foretag som deltar som kontoférande institut, forvaltare eller clearingmedlem
inte langre uppfyller villkoren for deltagande enligt A 3-5, har ES ratt att utesluta
foretaget fran fortsatt deltagande i ES kontofdring, clearing och avveckling s3 att
deltagandet upphor.

ES har vidare rétt att besluta att deltagande ska upphéra om nagon av féljande
forutsattningar foreligger:
(1) foretaget bryter mot bestammelse i ES regelverket eller tillamplig svensk eller

utlandsk lag;
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(2) forutsattningar for tillampningen av ES regelverket i féretagets hemland enligt
ES skaliga bedémning &ndras pa sddant satt att forutsattning for att delta i ES
inte langre foreligger; eller

(3) foretaget forsatts i konkurs, [dmnar in egen konkursanstkan, staller in
betalningarna, &r foremal for ackordsforfarande eller foretagsrekonstruktion,
eller annan omstandighet foreligger som tyder pa att foretaget &r pa obestand.

Om ES beslutat att utesluta clearingmedlem ska likvidbankens dtagande for
clearingmedlemmen upphdéra vid samma tidpunkt som clearingmedlemskapet upphér
enligt A 10.2.3.

10.2.2 Tillfallig avstangning

Innan ES beslutar om uteslutning av deltagare ska ES, om det inte beddms uppenbart
onddigt, ge foretaget tillfalle att inom en av ES beslutad tidsfrist inkomma med
forklaring eller vidta rattelse. ES har ratt att i avvaktan harpd helt eller delvis
omedelbart avstanga foretaget fran fortsatt deltagande.

Ifréga om clearingmedlem gaéller dock att sa snart ES far vetskap om att konkurs,
foretagsrekonstruktion eller annat darmed jamforbart forfarande har inletts mot en
clearingmedlem kommer ytterligare éverféringsuppdrag fran clearingmedlemmen att
avvisas. Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli foremal fér matchning och
klarmarkering i enlighet med normala regler for hantering av éverféringsuppdrag, se C
2.

10.2.2.1 Tillfallig avstdngning vid underlatelse av leverans av Finansiella Instrument
ES har dven rétt att tillfalligt stdnga av clearingmedlem fran fortsatt deltagande om
denne konsekvent och systematiskt underlter att leverera finansiella instrument pa
det avsedda avvecklingsdatumet. Clearingmedlemmen ska dessforinnan ges tillfalle att
inom en av ES beslutad tidsfrist inkomma med férklaring eller vidta rattelse. Nar
clearingmedlem sténgts av tillfalligt kommer ytterligare éverféringsuppdrag frén
clearingmedlemmen att avvisas. Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli
féremal fér matchning och klarmarkering i enlighet med normala regler fér hantering
av overféringsuppdrag, se C 2.

10.2.3 Tidpunkt fér upphdérande av medlemskap
Uteslutningen trader i kraft med omedelbar verkan, sdvida inte annat beslutas av ES.

10.3 UTESLUTNING AV LIKVIDBANK

10.3.1 Grunder for uteslutning
Om en likvidbank inte langre uppfyller villkoren for deltagande enligt A 6, har ES ratt
att utesluta likvidbanken fran fortsatt deltagande i ES clearing och avveckling.

ES har vidare rétt att besluta att deltagande som likvidbank ska upphéra om ndgon
av foljande forutsattningar féreligger:
(1) likvidbanken bryter mot bestémmelse i regelverket;

(2) forutsattningar for tillampningen av regelverket i likvidbankens hemland enligt
ES skéliga bedémning dndras pa sadant satt att férutsattning for att delta i ES
inte langre foreligger; eller

(3) likvidbanken forsatts i konkurs, Iamnar in egen konkursanstkan, staller in
betalningarna, ar foremal fér ackordsférfarande eller féretagsrekonstruktion, eller
annan omstandighet féreligger som tyder pa att likvidbanken &r pa obestand.

10.3.2 Tillfallig avstangning
Innan ES beslutar om uteslutning av likvidbank ska ES, om det inte bedéms uppenbart
onddigt, ge likvidbanken tillfélle att inom en av ES beslutad tidsfrist inkomma med
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forklaring eller vidta rattelse. ES har ratt att i avvaktan harpa helt eller delvis
omedelbart avsténga likvidbanken fran fortsatt deltagande.

S8 snart ES far vetskap om att konkurs eller annat dérmed jamférbart forfarande
har inletts mot en likvidbank kommer ytterligare éverféringsuppdrag fran likvidbanken
att avvisas. Redan inrapporterade uppdrag kommer att bli foremal fér matchning och
klarmarkering i enlighet med normala regler for hantering av 6verforingsuppdrag, se C
2.

10.3.3 Tidpunkt for upphérande av medlemskap
Uteslutningen trader i kraft med omedelbar verkan, sdvida inte annat beslutas av ES.
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A 11. EXTRAORDINARA ATGARDER

11.1 RATT FOR ES ATT VIDTA ATGARDER

ES ska, om s3 erfordras till foljd av allvarlig marknadsstérning, allvarliga stérningar i
kommunikationerna, allvarliga tekniska problem eller av andra synnerliga skal,
omedelbart vidta de dtgarder som erfordras for att ES pa ett sakert satt ska kunna
uppratthdlla sin verksamhet. ES ska vid vidtagandet av sddana atgarder i méjligaste
man forsdka begransa skadorna av de aktuella stérningarna. Vad som ovan angivits
inskranker inte det ansvar som kan &vila ES respektive kontoférande institut,
forvaltare, clearingmedlem eller likvidbank enligt A 8.

11.2 UNDERRATTELSE

ES ska snarast méjligt underratta samtliga kontoférande institut, férvaltare,
clearingmedlemmar och likvidbanker om de extraordindra dtgérderna och om ES
bedémer erforderligt &ven évriga som berérs av atgérderna. De kontoférande
instituten, forvaltarna och clearingmedlemmarna ska i den man 3tgérderna eller
stérningarna berér deras kunder snarast pa lampligt satt informera dessa.

11.3 ES RATT ATT VIDTA ATGARDER ENLIGT DOM

ES ska, om s3 erfordras av verkstallbar dom avseende svensk ratt meddelad av
svensk domstol, ha rétt att vidta de tekniska atgarderna pd Avstdmningskonto och
avseende de pa Avstamningskonto kontoférda Finansiella Instrument som &r
noédvandiga fér att domens beslut ska kunna efterféljas.
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A 12. INSYN OCH TYSTNADSPLIKT

12.1 KONTOFORANDE INSTITUTS RATT TILL INSYN

Ett kontoférande institut som &r behérigt att vidta en registreringsatgard genom
anteckning pa ett vp-konto har ratt till insyn pa det aktuella vp-kontot.

Ett kontoférande institut som utfér registreringar i VPC-systemet pa uppdrag av
forvaltare eller clearingmedlem har ratt till insyn i forvaltarens eller
clearingmedlemmens vp-konton och andra konton inom ramen fér den behdérighet som
forvaltaren eller clearingmedlemmen har.

12.2 TYSTNADSPLIKT

ES, kontofdérande institut, férvaltare, clearingmedlem och likvidbank férbinder sig att
inte utan stéd av lag, ES regelverk eller medgivande réja information som erhallits om
kontoférande instituts, forvaltares, clearingmedlems, likvidbanks respektive ES affars-
och driftférhallanden. Den som &r eller har varit anstélld eller uppdragstagare hos ES,
kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem eller likvidbank far inte obehérigen
réja eller utnyttja uppgifter som har registrerats i ett avstamningsregister eller pd
annat konto inom ramen for VPC-systemet eller vad han i anstéllningen eller under
uppdraget fatt veta om annans affarsférhallanden eller personliga forhallanden.

Det 5Iigger ES, kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank att
tillse att deras respektive anstdllda och uppdragstagare respekterar skyldigheterna
enligt forsta stycket.

Parterna bekréftar att de i all anvandning av uppgifter erhalina fran varandra
iakttar tilldmpliga lagar och avtal avseende sekretess och personuppgiftsbehandling.

12.3 ANVANDANDE AV ERHALLNA UPPGIFTER

ES forbehdller sig ritten att ta emot, samla in och behandla vissa personuppgifter,
inklusive namn, kontaktuppgifter och annan tillhérande information, som avser
personer som ar anstallda eller féorknippade med kontoférande institut, férvaltare,
clearingmedlem och likvidbank samt foretag som ansdker om att bli kontoférande
institut, forvaltare, clearingmedlem eller likvidbank. Denna information kommer att
anvandas for att hantera ansékningsférfarandet, tillhandahalla tjdnster till
kontoférande institut, forvaltare, clearingmedlem och likvidbank, kontakta och
kommunicera effektivt med ndmnda parter samt andra relaterade &ndamal.

I vissa fall kan personuppgifterna delas med kontohavare och andra
rattighetshavare, emittenter, kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlemmar,
likvidbanker och andra foretag inom Euroclear-gruppen eller underleverantorer for att
uppna de ovan beskrivna syftena. ES kan kontaktas for att fa tillgang till och, om de
visat sig vara felaktiga, korrigera personuppgifter i enlighet med gallande lag om
personuppgifter.ES forbehaller sig vidare ratten att publicera viss information rérande
clearingmedlemmar och underliggande kunder i enlighet med C 2.8.3.

Ytterligare information om hur ES hanterar personuppgifter finns pd ES hemsida.
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A 13. ANDRINGAR OCH TILLAGG

13.1 INITIATIV TILL ANDRINGAR

ES ager i enlighet med vad som nedan anges ratt att géra de andringar av och tillagg
till ES Kontoféringsregelverk som ES beddémer erforderliga.

Kontofdrande institut, forvaltare eller clearingmedlem kan sjélv eller genom en
intresseorganisation eller annan foretrédare foresld dndringar av ES
Kontoféringsregelverk, som ska behandlas av ES.

13.2 FORSLAG TILL ANDRINGAR

ES ska sanda ut forslag till andringar i ES Kontoféringsregelverk till samtliga
kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlemmar och likvidbanker, vilka ska
beredas méjlighet att inom viss angiven tid ldmna synpunkter pa forslaget. Tiden for
lamnande av synpunkter ska normalt inte understiga en manad. ES ska &ven sinda ut
forslag till andringar enligt ovan till Svenska Fondhandlareféreningen.

13.3 SAMRAD

Sedan ett forslag till &ndring i ES Kontofdringsregelverk sants ut ska ES — om ett
kontoférande institut, en férvaltare, clearingmedlem eller en likvidbank sa pafordrar -
samrada med dessa.
Samrad far i féljande fall ske i begréansad omfattning:
(1) om en andring endast avser clearingverksamheten behéver samrad inte ske med
de kontofdrande instituten eller forvaltarna;

(2) om en andring endast avser kontoféring behéver samrad inte ske med
clearingmedlemmarna, likvidbankerna och férvaltarna; och

(3) om en andring endast avser forvaltarregistrering behdéver samrad inte ske med
de kontoférande instituten, clearingmedlemmarna eller likvidbankerna.

Samrad kan pékallas av Svenska Fondhandlareféreningen eller annan
intresseorganisation i vilken kontoférande institut, forvaltare eller clearingmedlemmar
ingdr, dock senast tio Bankdagar efter mottagande av férslag till andringar.

Om det beddéms som lampligt kan ES fér samrad rérande viss eller vissa &ndringar
tillsatta en sarskild samrddsgrupp med foretradare for ES samt kontoférande institut,
forvaltare eller clearingmedlemmar. Om samradsgruppen ska behandla férslag som
framstallts av ett enskilt kontoférande institut, en forvaltare eller en clearingmedlem
ska foretrédare fér denne inga i samradsgruppen.

Samrad ska normalt avslutas inom den tidsperiod som géller fér synpunkter enligt
A 13.2.

13.4 VILLKOR FOR GENOMFORANDE AV ANDRINGAR

Andring av ES Kontoféringsregelverk, i annat fall &n som anges i tredje stycket nedan,
far inte ske om en tredjedel av samtliga kontoférande institut, forvaltare och
clearingmedlemmar motsatter sig andringen. Den som deltar i verksamheten hos ES i
mer &n en av dessa egenskaper ska harvid endast raknas en gang. En dndring som
endast avser clearingverksamheten far inte genomféras om en tredjedel av samtliga
clearingmedlemmar motsétter sig &ndringen. P& motsvarande satt géller att en
andring som endast avser kontoforing inte far genomféras om en tredjedel av de
kontoférande instituten motsatter sig andringen och att en @ndring som endast avser
férvaltarregistrering inte far genomféras om en tredjedel av férvaltarna motsétter sig
andringen.

Svenska Fondhandlareféreningen och annan intresseorganisation for kontoférande
institut, férvaltare eller clearingmedlemmar, ska ha ratt att fér sina medlemmars
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rakning avge bindande samtycke enligt férsta stycket sdvida inte en medlem till ES
skriftligen reserverar sig mot den féreslagna andringen.

Om det féreligger sarskilda skal eller om en andring féranleds av svensk eller
utlandsk lagstiftning eller av avgérande eller beslut av domstol eller myndighet, far
andring av ES Kontoforingsregelverk beslutas och genomféras utan utsandande av
forslag enligt A 13.2 eller samrad enligt A 13.3 férsta och andra stycket. ES ska i
sadant fall underratta berérda kontoférande institut, forvaltare eller
clearingmedlemmar om skélen till att samrad ej skett.

13.5 UNDERRATTELSE OM ANDRINGAR

Kontoférande institut, férvaltare, clearingmedlemmar och likvidbanker ska - sedan
tiden for synpunkter enligt A 13.2 16pt ut — underrattas av ES om beslutade andringar
av ES Kontofdringsregelverk. Om en andring berdr kunder hos, eller avtalsparter till
kontoférande institut, forvaltare eller clearingmedlemmar aligger det respektive
foretag att underratta sina berérda kunder eller avtalsparter.

13.6 IKRAFTTRADANDE AV ANDRINGAR

Andringar av ES Kontoféringsregelverk ska tréda ikraft den dag ES bestdmmer och
som infaller tidigast 30 dagar efter det att ES avsant underrattelse om andringar enligt
A 13.5, savida inte en annan tidigare ikrafttradandetidpunkt verenskommits. I
sistnamnda fall ska bestammelserna i A 13.4 férsta och andra stycket galla i
tilldampliga delar. ES &ger dock foreskriva att andringar som genomférs med stéd av
bestdmmelsen i A 13.4 tredje stycket ska trada ikraft vid en tidigare tidpunkt &n vad
som nyss angivits.
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A 14. TILLAMPLIG LAG OCH
TVISTELOSNING

14.1 LAGVAL
Tolkning och tillampning av regelverket ska vara underkastade svensk ratt.

14.2 GALLANDE LAG FOR FORFOGANDEN AVSEENDEN VP-KONTON OCH
FINANSIELLA INSTRUMENT KONTOFORDA PA VP-KONTO

Den sakrattsliga verkan av férfoganden avseende vp-konton och finansiella instrument
som ar kontoférda pa vp-konto regleras av 6 kap LKF.

14.3 TVISTELOSNING

Tvister med anledning av regelverket mellan ES och kontoférande institut, férvaltare,
clearingmedlem eller likvidbank eller mellan clearingmedlemmar ska slutligt avgoéras
av skiljeman enligt vid tidpunkten fér pakallandet av skiljeférfarande géllande svensk
lagstiftning om skiljeférfarande. Rattegangsbalkens regler om omrdstning, férening av
mal och férdelning av rattegdngskostnader ska &ga tillampning.

Skiljeforfarandet ska hallas pa svenska och &ga rum i Stockholm, Sverige.

14.4 TVIST RORANDE BETALNING AV AVGIFT

Utan hinder av A 14.3 far tvister rérande betalning av avgift till ES féras vid allman
domstol i Sverige.
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B. KONTOFORING PA VP-KONTO
B1. KONTOFORANDE INSTITUT

1.1 VPC-SYSTEMET

VPC-systemet &r den dvergripande beteckningen p& ES tekniska system for
registrering och kontoféring av vardepapper och for clearing och avveckling av handel
med vardepapper. VPC-systemet omfattar det operativa systemet fér informations-
och transaktionshantering m m. For en dversikt éver VPC-systemets olika delsystem
och komponenter hanvisas till Anvandarmanualen.

Féretag som ansluts till ES som kontoférande institut, erhaller tillgdng till VPC-
systemets kontoféringsfunktioner via terminal, filoverféringar och/eller dator-
datorkommunikation. Villkoren for den tekniska anslutningen aterfinns i A 7 samt i de
Tekniska granssnitten for kontoférande institut, clearingmedlem och likvidbank.

1.2 KONTOFORANDE INSTITUTETS ATAGANDE

Féretag som erhaller tillstand som kontoférande institut far behérighet att pa ES
vagnar dppna vp-konton och/eller registrera nya eller &ndrade uppgifter pa vp-konton.
Dessa atgarder betecknas som kontoféring. Kontoférande institut ansvarar gentemot
ES for att inga andra atgarder vidtas &n sddana dar det foreligger ett klart och tydligt
uppdrag fran kontohavare eller blivande kontohavare, antingen denne &r &gare,
forvaltare, emittent (galler emissionsinstitut) eller annan rattighetshavare.

Ett kontoférande institut far inte utan godtagbara skél végra att 6ppna vp-konto
for forvarvare eller innehavare av finansiellt instrument som kontoférs av ES. Vissa
finansiella instrument far endast kontoféras pa viss typ av vp-konton (PM-konto,
forvaltarkonto, dgarkonto eller servicekonto).

1.3 KONTOFORANDE INSTITUTETS UPPDRAGSGIVARE

Den som férvarvar vardepapper valjer vilket kontoférande institut som ska 6éppna vp-
konto for registrering av férvarvet. Vid emission av vardepapper bestammer
emittenten vilket eller vilka kontoférande institut som ska vidta de
registreringsatgarder som féranleds av emissionen och pa vilka konton registrering ska
ske. For kontoféring i samband med emittentuppdrag géller b&de ES regelverk och ES
Emittentregelverk.

Uppdraget frén kontohavaren ska om méjligt regleras i skriftligt avtal mellan denne
och det kontoférande institutet.

Det kontofdrande institut som har 6ppnat ett vp-konto ska vidta
registreringsatgarder savitt avser det vp-kontot. Andra kontoférande institut kan
endast registrera overfoéringar till kontot.

Ett kontoférande institut som endast har ratt att vidta registreringsatgarder for
egen rakning, har enbart tillgdng till funktioner for att vidta registreringsatgarder pa
vp-konton identifierade med det egna organisations- eller identifieringsnumret.

Ett kontoférande institut identifieras i VPC-systemet med organisations- eller
registreringsnummer och en sarskild s k KI-identitet.

1.4 FULLMAKT FOR KONTOFORANDE INSTITUT

Annat kontofdrande institut an det som 6ppnat ett visst vp-konto kan ges ratt till insyn
i alla uppgifter pa vp-kontot (insynsfullmakt) genom anteckning om fullmakt fér detta
kontoférande institut. S&dan fullmakt l&mnas av kontohavaren och registreras pa
aktuellt vp-konto av det kontoférande institut som éppnat kontot. Fullmakt galler till
dess att den avregistrerats fran vp-kontot. Fullmakt kan inte registreras p& PM-konto
eller servicekonto.
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Foljande olika slag av fullmakter for annat kontoférande institut, utéver insynsfullmakt
enligt ovan, kan registreras efter godkannande av det kontoférande institutet som
6ppnat vp-kontot:

(1) dispositionsfullmakt - ger rétt till insyn i alla uppgifter p& och dispositionsrétt till
vp-kontot; och

(2) saljfullmakt - ger dispositionsratt under en begransad tid till ett bestamt antal
vardepapper av ett visst slag pd vp-kontot.

1.5 BEHORIGHET FOR ANVANDARE

Ett kontoférande institut ska ha en val fungerande behérighetsadministration i syfte
att undvika otillbérlig registrering i eller otillbérligt utnyttjande av VPC-systemet. Det
kontoférande institutet ska ha regler och rutiner fér bestammande av vilka personer
som ska fa ratt till insyn i och/eller ratt att vidta registreringsdtgérder i VPC-systemet
samt rutiner for kontroll och uppféljning av anvandningen av utdelade behdérigheter.

1.6 BEHORIGHETSADMINISTRATION

Ett kontoférande institut kan valja att for sin behérighetsadministration anvanda s k
kontorsbehérighet. Rétt till insyn i och/eller rétt att vidta registreringsatgarder
begransas darigenom till behérig personal under visst angivet kontor eller arbetsstalle.

VPC-systemet innehaller funktioner som ger mojlighet att kontrollera vilken person
hos det kontoférande institutet som vidtagit en viss registreringsatgard. ES kan medge
att det kontoférande institutet betraffande viss specifik kommunikation med VPC-
systemet, anvander sig av ett system, varigenom sddan kontroll inte utférs inom
ramen fér VPC-systemet. Det kontoférande institutet svarar i sddana fall for att
behdrighetskontrollen sker inom det egna datasystemet och ska till ES lamna en
skriftlig redogdrelse for hur detta gors och &r p& ES anmodan skyldig att bista med
information om vilken person hos det kontoférande institutet som vidtagit en viss
registreringsatgard.

1.7 ANDRINGS- OCH INCIDENTRAPPORTER

Till stdd for kontroll och uppféljning av behdrighetsadministrationen framstalls dagligen
i VPC-systemet en rapport till respektive kontoférande institut éver alla namn-, adress-
och bankkonto&ndringar som gérs via terminal. Rapporten innehaller &ndringar
avseende kontohavare, férmyndare, ombud, panthavare och annan rattighetshavare
och &ar uppdelad pad dgarkonton respektive forvaltarkonton.

Vidare framstalls ocksa rapporter 6ver tillbud i VPC-systemet, s k
incidentrapporter. Av rapporterna framgar om férsék har gjorts att fa tillgang till VPC-
systemet utan erforderlig behorighet.
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B 2. REGISTRERINGAR PA
AVSTAMNINGSKONTO

2.1 AVSTAMNINGSREGISTER OCH AVSTAMNINGSKONTO

Ett avstamningsregister upprattas for varje slag av finansiellt instrument som
kontofdrs enligt LKF. ES upprattar avstamningsregister enligt avtal med emittenten av
instrumentet eller - i vissa fall - med utldndsk kontohallare eller depabank.
Avstamningsregister bestdr av avstamningskonton, som i sin tur bestar av sddan
information som enligt LKF ska registreras avseende (i) visst antal av visst slag av
finansiellt instrument och (ii) viss innehavare. Information pa avstamningskonto
sammanstalls for visuell presentation i form av vp-konto.

En forvarvare av kontoférda finansiella instrument maste for att bli registrerad pa
avstamningskonto i eget namn, 13ta dppna ett (eller valfritt antal) vp-konto(-n) hos
valfritt kontoférande institut. Vp-kontot kommer, sedan forvarvet blivit slutligt
registrerat i avstdmningsregister, att innehalla information om aktuellt
avstamningskonto.

2.2 ANMALAN FOR REGISTRERING

N&r en uppgift som ska registreras pa avstdmningskonto enligt lag anméls av vp-
kontohavaren till det kontoférande institutet, ska institutet genast gora registreringen.
Registreringsatgarder med anledning av anmalningar frén statliga myndigheter utférs
av ES, som ocksa vidtar erforderliga registreringsatgarder med anledning av
overforingar av utlandskt vardepapper mellan vp-konto och kontosystem hos annan
central vérdepappersférvarare eller depdbank, hos vilken vardepapperet &r registrerat.
For de 3tgarder som féregdr en sddan registrering kan ES féreskriva sarskilda rutiner.

En registreringsanmalan far avslds av det kontoférande institutet om det saknas
forutsattningar for registrering. Det kontoférande institutet ska skriftligen underratta
den som gjort anmalan om beslutet och ange skalen harfér.

2.3 OFULLSTANDIG ANMALAN MM

Om en registreringsanmalan &r ofullstandig men bristen gar att avhjalpa, far det
kontoférande institutet anmoda anmaé&laren att komplettera sin anmalan. I avvaktan pa
komplettering kan kontosparr och kontotext registreras pa det aktuella vp-kontot, se
B 6.5.

Ett kontoférande institut far ocksa, om det finns sarskilda skal, vidta en
ofullstandig registreringsatgéard och samtidigt hanskjuta frdgan till ES fér beslut.

2.4 RATTELSER

Om den som har vidtagit en registreringsdtgérd upptécker att det skett en felaktig
registrering, far den rattas av det kontoférande institutet endast om oriktigheten
uppkommit till féljd av att den som vidtagit registreringsatgarden eller ndgon annan
har gjort sig skyldig till skrivfel, raknefel eller liknande forbiseende eller till foljd av
nagot tekniskt fel. Den som berérs av atgérden ska lamnas tillfalle att yttra sig, om
inte rattelsen &r till forman for denne eller yttrande annars &r uppenbart obehévligt.

2.5 OMPROVNING

ES ska pa begéran av den som berérs av en registreringsatgard ompréva beslut om
registreringsatgard som ett kontoférande institut har fattat.

Ett kontoférande institut som vidtar en atgard eller fattar ett beslut som gar en
kontohavare eller ndgon annan emot, ska skriftligen underratta den berérde om
beslutet, om skalen fér detta och om mdjligheten att begara omprévning hos ES.
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B 3. KONTON I VPC-SYSTEMET

3.1 OLIKA SLAG AV KONTON

I VPC-systemet forekommer olika slag av konton fér att mojliggéra en effektiv och
éndam%lsenlig hantering av kontoféring och clearing och avveckling. Flertalet konton
utgdr vp-konton.

Vp-konton &r en sammanfattande bendmning pa sddana konton som kan innehalla
ett eller flera avstamningskonton, vilka beskrivs under 3.1.1. Den grundlaggande
indelningen av vp-konton beskrivs narmare under 3.2. For att underlatta sarskild
hantering av olika vp-konton fér olika &ndamal och kontohavare finns vissa funktioner
som kan registreras pa vissa vp-konton. Dessa beskrivs under 3.3. Utdver vp-konton
féorekommer i VPC-systemet aven konton for hantering av likvidbelopp, som beskrivs
under 3.4.

Vp-konton mdjliggdér segregering av egna vardepapper fran andras, exempelvis
kontoférande instituts och forvaltares egna vardepapper frdn dessas kunders
vardepapper, i enlighet med beskrivning under 3.2.1 och 3.2.2 nedan. Kontoférande
institut respektive férvaltare har mojlighet att erbjuda sina kunder segregering av
kundens innehav pa ett dgarkonto eller ett forvaltarkonto samt informera kunderna om
de kostnader och risker som respektive alternativ innebar.

3.1.1 Avstamningskonto

Ett avstamningskonto ingdr enligt LKF i ett avstamningsregister. Ett eller flera
avstamningskonton som ingar i ett eller flera avstdmningsregister sammanstalls pa vp-
konto. Ett vp-konto &r sdledes ett av ES upprattat konto som utgér en
sammanstéllning av ett eller flera avstdmningskonton, som ingadr i ett eller flera
avstamningsregister. Ett vp-konto kan kombineras med olika funktioner som
underlattar hanteringen av de pd kontot registrerade virdepapperen i olika avseenden.

3.2 INDELNING AV VP-KONTON

Ett vp-konto &r registrerat antingen i agarens namn (agarkonto) eller i férvaltares
namn i agares stalle (férvaltarkonto). Med férvaltare avses i det féljande féretag som
erhallit tillstdnd av ES att registreras som forvaltare. Reglerna om vp-konton omfattar
bdde dgarkonton och férvaltarkonton, sdvida annat inte sarskilt anges.

3.2.1 Vp-konto i agares namn - dgarkonto

En d&gare av vardepapper kan for sina vardepapper ha ett eller flera vp-konton
dppnade i sitt eget namn eller 13ta vardepapperen vara forvaltarregistrerade. Ett vp-
konto som &r registrerat i &garens namn kallas &garkonto. Agaren eller i
forekommande fall ett ombud som anmalts som féretradare for dgaren aviseras om
alla férandringar pa kontot. Ett ordinart vp-konto som ej har ndgot séarskilt registrerat
andamal eller funktion enligt 3.3 kallas vp-konto Bas.

Agarkonton méjliggér fér kontoférande institut att individuellt segregera egna eller
enskilda kunders vardepapper pa vp-konto. Den huvudsakliga legala innebérden av
denna typ av konto aterfinns i LKF och avseende obestandsratt i konkurslagen
(1987:672). Kostnader fér dgarkonto aterfinns i ES prislistor.

3.2.2 Vp-konto i forvaltares namn i agares stélle - forvaltarkonto

Vardepapper kan vara forvaltarregistrerade. Detta innebar att ett foretag, som av ES
godkants som férvaltare i enlighet med A 4, registreras som innehavare av ett vp-
konto med anmarkningen att vardepapperen innehas i dgares stalle. Ett vp-konto som
ar registrerat i férvaltares namn kallas forvaltarkonto och visar det samlade innehavet
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pa vp-kontot fér forvaltarens kunder. En férvaltare kan ha ett eller flera
forvaltarkonton. ES aviserar endast forvaltaren om férandringar pa forvaltarkontot. Ett
forvaltarkonto som ej har ndgot sarskilt registrerat &ndamal eller funktion enligt 3.3
kallas férvaltarkonto Bas.

Forvaltarkonton mojliggor for forvaltare att halla en eller fler kunders vardepapper pa
ett och samma vp-konto. Den huvudsakliga legala innebdrden av denna typ av konto
dterfinns i LKF och avseende obestandsréatt i konkurslagen (1987:672). Kostnader for
forvaltarkonto aterfinns i ES prislistor.

3.2.3 PM-konto

Ett PM-konto &r ett vp-konto pa vilket endast sddana skuldférbindelser som ges ut
under sk PM-program, far kontofdras. Fér utgivning och hantering av sddana
instrument galler ES Emittentregelverk. For utbetalningarna av rante- och
inldsenbelopp avseende dessa instrument galler i princip de regler for likvidhantering
som beskrivs i C 4 samt C 6.

3.2.4 Servicekonto

Ett servicekonto &r ett vp-konto som far éppnas enligt sérskilt avtal mellan ES och
kontoférande institut. Om sadant avtal tecknats kan &ven vissa utlandska finansiella
instrument kontoféras pa servicekonton.. Endast det kontoférande institut som éppnat
servicekontot kan ha ratt till insyn pa kontot. Servicekonto kan endast vara dgarkonto.

3.2.5 Medlemskonto

Ett medlemskonto ar ett vp-konto som ES upprattar for varje clearingmedlem som
deltar i AM-delen i samband med antagandet av clearingmedlemmen. Ett
medlemskonto upprattas darutéver for varje ytterligare clearingmedlemsidentitet som
skapas for clearingmedlemmen.

P& medlemskontot registreras clearingmedlemmens éverféringsuppdrag (per
clearingmedlemsidentitet). I samband med avvecklingen éverférs automatiskt
levererade vardepapper till clearingmedlemmens medlemskonto. Det aligger
clearingmedlemmen att sjélv anmala éverféringar fran medlemskontot till andra vp-
konton tillhériga medlemmens kunder eller clearingmedlemmen sjalv. Detta ska gbras
snarast mojligt sa att medlemskontot normalt inte utvisar nagot innehav annat &an i
samband med avvecklingen.

Ett medlemskonto fér clearingmedlem som deltar i clearingen endast fér egen
rakning utgor ett agarkonto. Ett medlemskonto for clearingmedlem som deltar i
clearingen for annans rakning utgor ett férvaltarkonto.

3.3 SARSKILDA ANDAMAL OCH FUNKTIONER FOR VISSA VP-KONTON

3.3.1 Apport
En sérskild markering kan registreras pa ett vp-konto som anvéands i samband med
apportemissioner eller uppképserbjudanden fér kontoforing av apportegendom
respektive aktier som erbjuds det uppképande bolaget. Markeringen innebar att
innehavet reserveras for viss bolagshandelse.

Apportfunktionen kan registreras pa dgarkonto Bas, forvaltarkonto Bas eller
servicekonto.

3.3.2 Handelslager

Ett sarskilt vp-konto 6ppnas for en clearingmedlem fér kontoféring av medlemmens

handelslager. Clearingmedlemmen registreras som kontohavare och betraktas darmed

som &gare till vardepapper pa kontot. Férandringar pa ett sddant konto aviseras inte.
Handelslagerfunktionen kan registreras pa dgarkonto Bas eller pa PM-konto.
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3.3.3 Hembud

Ett hembudskonto &r ett vp-konto som 6ppnas automatiskt vid dverlatelse av aktier
som omfattas av hembudsskyldighet enligt bolagsordningen. P8 kontot, som éppnas
for forvarvaren av aktierna, registreras hembudsaktierna intill dess att fragan om
I6sningsratten slutligen provats.

3.3.4 Kommissionspant
Kommissionspant kan registreras pa ett vp-konto till forman for clearingmedlem
avseende likvid for kdpta vardepapper som forvarvas i kommission for kunds rakning.
Clearingmedlemmen initierar registreringen av panten.

Kommissionspant kan registreras pa dgarkonto Bas eller pa servicekonto.

3.3.5 Omlaggning
Ett vp-konto som vid dvergdngen till ett dematerialiserat viardepapperssystem (1989
eller 1990) inte kunde hanforas till ett visst kontoférande institut 6ppnades istallet
genom ES férsorg utan angivande av kontoférande institut. Registreringsatgarder pa
ett sddant vp-konto, som kallas omlaggningskonto, kan ske forst efter det att
kontohavaren uppdragit at ett visst kontoférande institut att omvandla det till ett vp-
konto Bas.

Omlaggningskonto ar registrerat i agarens namn.

3.3.6 Pant
Ett vp-konto dar pantratt i vardepapper har registrerats kallas pantkonto, se vidare B
7.

3.3.7 Sakerhetskonto

Sakerhetskonto &r bendmningen pa ett PM-konto som av clearingmedlem/likvidbank
angivits for utnyttjande av kreditfacilitet fér intradagskredit i SEK hos Riksbanken, se
vidare C 5. Sakerhetskonto kan inte anvandas for kredit i EUR.

3.4 ANDRA KONTON AN VP-KONTON

Utdver ovanndmnda konton for registrering av vardepappersinnehav tillhandahdller ES
inom ramen for clearing- och avvecklingsverksamheten olika slag av konton fér
clearingmedlemmar och likvidbanker, t ex likvidavvecklingskonton och
likvidnoteringskonton. Fér en ndrmare beskrivning av dessa konton hanvisas till C 3.

Allmanna villkor, Euroclear Sweden, 2019-03-01 B. Kontoféring pa VP-konto

40



B 4. INFORMATION OM VP-KONTO?

4.1 KONTOAVISERING

Innehavare av vp-konto underrattas om alla férandringar av uppgifter pa kontot och
om utbetalningar som sker avseende vardepapper som &r registrerade pa kontot (se
dock handelslagerkonto B 3.3.2). Underrattelserna skickas som vp-avier, per post eller
via internet eller efter sarskild éverenskommelse i annan form. Forutom kontohavaren,
underrattas registrerade panthavare och andra rattighetshavare som berérs av
registreringen.

Underrattelserna framstélls antingen pa svenska eller engelska spraket. Svensk
text skrivs pd underréttelser till mottagare bosatta i Sverige, Norge och Danmark samt
till personer med svenskt personnummer bosatta i 6vriga varlden. Ovriga mottagare
underrattas pa engelska.

Uppgifter om innehavsférandringar aviseras normalt pa avvecklingsdagen medan
évriga forandringar av kontouppgifter aviseras pa registreringsdagen. Utbetalningar
aviseras normalt pa bankdagen efter avstdmningsdagen fér utbetalningen ifraga.
Avvikande tidschema kan forekomma i sarskilda fall och efter sarskild
dverenskommelse pd marknaden.

Ett kontoférande institut kan éverenskomma med ES om att aviseringar ska
ombesdrjas av institutet.

4.2 ARSKONTOUTDRAG MM

4.2.1 Uppgifter fran ES
Kontohavare erhdller varje &r fore utgdngen av januari manad ett drsbesked utvisande
kontots innehall per den 31 december foregdende ar.

4.2.2 Uppgifter frén kontoférande institut
Kontoférande institut ska om kontohavaren sd begér ldmna besked om de férandringar
pd kontot som &gt rum under det féregdende aret.

Efter begaran fran kontohavare och registrerade pant- och rattighetshavare ska
kontoférande institut dven Idmna besked om uppgifterna pa visst vp-konto i den man
de beroér hans ratt.

Kontohavare har darutdver ratt att nar som helst av det kontoférande institutet
begéra ett kontoutdrag. P& sddant kontoutdrag redovisas det totala
vardepappersinnehavet samt innehavsférandringar pa kontot under den tidsperiod som
anges i uppdraget. Ett samlat kontoutdrag med motsvarande information kan dven
erhallas for en kontohavares samtliga vp-konton.

4.3 KONTOHISTORIK

Varje andring av kontoinformation medfér automatiskt att den gamla uppgiften
kompletteras med datum for forandringen och lagras i ett register for kontohistorik.

Alla transaktioner som avser innehavsférandringar pa vp-konto och kontohistorik
lagras i minst 10 ar. Informationen &r under lagringstiden &tkomlig fér kontoférande
institut genom VPC-systemet.

! Galler ej Medlemskonto
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B5. OPPNANDE AV VP-KONTO M M?

5.1 GRUNDUPPGIFTER

Ett vp-konto identifieras med ett kontonummer som genereras med automatik vid
Oppnandet av kontot. For varje vp-konto anges vilket kontoférande institut som
ansvarar for kontoféringen.

P& vp-kontot ska kontohavarens namn och personnummer eller annat
identifieringsnummer anges. Om svenskt personnummer eller annat
identifieringsnummer saknas kommer kontohavaren pa kontot att tilldelas ett
registreringsnummer av ES.

P& vp-konto ska vidare kontohavarens postadress anges. Adressuppgifterna for
fysiska personer folkbokférda i Sverige uppdateras normalt varje vecka med uppgifter
frdn SPAR adressregister. P& samma satt uppdateras adressuppgifterna for
formyndare, ombud, panthavare och annan rattighetshavare.

5.2 AVKASTNINGSKONTO MM

Vid 6ppnande av ett vp-konto ska minst ett avkastningskonto anges for insattning av
utfallen avkastning och andra kontanta belopp enligt avsnitt B 3.7 i ES
Emittentregelverk. Avkastningskonto som anges ska om mdjligt vara konto hos det
kontoférande institutet, alternativt hos bank eller vardepappersinstitut som det
kontoférande institutet anvisar. Ett av avkastningskontona ska anvisas fér avkastning
som utbetalas i SEK. Endast ett avkastningskonto per valuta far anges. Ett
avkastningskonto hos en utlandsk bank ska anges med de uppgifter som erfordras
enligt SWIFT:s regler.

5.3 UNDERARIG KONTOHAVARE

P& vp-konto med underdrig kontohavare ska férmyndare anges. Om férmyndare
saknar svenskt personnummer, tilldelas denne pd kontot ett registreringsnummer av
ES. Myndighetsdagen fér underarig kontohavare med svenskt personnummer bevakas
automatiskt. I samband med myndighetsdagen tas uppgiften om férmyndare bort fran
vp-kontot.

5.4 DODSBO

Genom SPAR adressregister erhaller ES uppgift om avliden kontohavare folkbokford i
Sverige. Harigenom inférs uppgiften automatiskt p& samtliga vp-konton for
kontohavaren. Samtidigt registreras med automatik dispositionsférbehall for behérig
foretradare for dodsboet pa saddana konton.

5.5 GOD MAN OCH FORVALTARE ENLIGT FORALDRABALKEN

Om tingsratt eller 6verformyndare utsett god man for fysisk person ska den gode
mannen normalt registreras som ombud p& huvudmannens vp-konton. Tingsratt kan
&ven utse foérvaltare med uppdrag som omfattar férvaltning av vardepapper. Pa
huvudmannens vp-konto ska sddan forvaltare antecknas som ombud med ensam
dispositionsratt éver konton.

5.6 OVERFORMYNDARSPARR

En fysisk persons vardepappersinnehav kan vara éverformyndarsparrat enligt 13 kap
19 § eller 14 kap 21 § féraldrabalken. Overférmyndarsparr registreras p% vp-konto
genom att dispositionsférbehall och kontotext antecknas. Av kontotext ska tydligt
framga dispositionsférbehallets innehall.

2 Galler ej Medlemskonto
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5.7 SAMAGARE

Om det finns flera dgare till ett vardepappersinnehav (saméagare), kan endast en av
agarna registreras som kontohavare och féretradare for vp-kontot. Som
kontoféretradare maste ndgon utses som har skatterattsligt hemvist i Sverige. Pa vp-
kontot antecknas sérskilt att samé&gare finns. S&dan uppgift kan inte avregistreras fran
kontot. Om samagarférhallandet avslutas maste darfor befintligt innehav éverféras till
nytt vp-konto, som 6ppnas for den agare som darvid anmails.

5.8 OMBUD FOR KONTOHAVARE

Ombud fér kontohavaren kan antecknas pa vp-konto som &r dgarkonto. Ombudet kan
ges en begransad dispositionsratt genom att dispositionsférbehdll antecknas. Om ej
annat antecknats far ombudet samma riétt till insyn i och dispositionsratt éver vp-
kontot som kontohavaren.

Ombud registreras med angivande av adress och personnummer eller annat
identifieringsnummer.

5.9 AVIMOTTAGARE

Om kontohavaren dnskar att en annan person ska vara mottagare av aviseringar
rérande vp-kontot, utan att p& ndgot annat satt ha ratt till insyn i eller dispositionsrétt
over ett vp-konto, ska mottagarens namn och adress registreras som c/o-adress.
Mottagaren ska sdledes i sddant fall inte registreras som ombud.

5.10 AVSLUTANDE AV VP-KONTO

Kontoférande institut far avsluta tomma vp-konton, dvs som inte inneh3ller ndgot
avstamningskonto, och ansvarar fér att kontohavaren darvid inte férorsakas skada
eller olagenhet.
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B6. KONTOFORBEHALL M M

6.1 DISPOSITIONSFORBEHALL

Begransningar i en kontohavares eller ett ombuds ratt att férfoga éver de pa vp-konto
kontoférda vardepapperen kan registreras som dispositionsforbehdll. Det kontoférande
institutet ansvarar for att i varje enskilt fall prova dels om forutsattningar féreligger for
att registrera ett dispositionsforbehall, dels om en anmé&lan om innehavsférandring pa

ett vp-konto med dispositionsférbehall far foranleda registreringsatgérd.

6.2 MYNDIGHETSBELASTNING

P& begéran av konkursforvaltare, kronofogdemyndighet eller annan statlig myndighet
ska ES registrera respektive avregistrera s k myndighetsbelastning p& vp-konto, t ex
beslut avseende konkurs, utmatning, kvarstad och betalningssakring. Registrering av
myndighetsbelastning innebar att konkursforvaltaren eller myndigheten registreras
som foretrdadare for vp-kontot med ratt att ensam disponera 6ver kontot och att Idmna
uppdrag och anmélningar om transaktioner och dverféringar fran vp-kontot.

6.3 HEMBUDSFORBEHALL

Aktier som enligt bolagsordningen omfattas av hembudsskyldighet far inte vara
forvaltarregistrerade, utan ska alltid registreras i dgarens namn. Vid overféring av
sadana aktier frén ett vp-konto till ett vp-konto med annan innehavare 6ppnas
automatiskt ett nytt konto fér mottagaren, s k hembudskonto. Detta konto &r sparrat
for vidare overforingar av aktierna under den tid som férvarvet provas i enlighet med
de aktuella hembudsvillkoren. Endast ES kan géra registreringar pa ett hembudskonto.
Det kontoforande institutet for det vp-konto, som forvarvaren angivit for kreditering av
de mottagna aktierna, har ratt till insyn i hembudskontot under den tid som
prévningen av |dsningsratten pagar.

Under prévningstiden utfallande avkastning fran aktieinnehavet utbetalas till
innehavaren av hembudskontot. Tilldelningar i samband med emissioner registreras pa
hembudskontot och féljer sedan grundposten vid dverféring av aktierna efter
hembudsprévningen. Teckningsréatter som bokas in pa hembudskontot under
prévningstiden, tillfaller innehavaren av hembudskontot.

6.4 FORBEHALL VID EMISSION OCH UPPKOP

I samband med apportemission och uppkdpserbjudanden kan aktier tillhérande sadana
aktiedgare som anmadler intresse for emissionen eller uppkdpserbjudandet avskiljas
intill dess att anmalningstiden g&r ut och i enlighet med villkoren fér emissionen
respektive uppkdpserbjudandet. De berérda aktierna registreras darvid pa ett s k
apportkonto med aktiedgaren som kontohavare. Kontot blir sparrat for afférs- och
overforingstransaktioner men fungerar i 6évrigt som vanligt.

6.5 KONTOSPARR

Om en handling eller en anmalan som utgér underlag fér en registreringsdtgérd pa vp-
konto ar ofullstandig, kan kontot tillfalligt sparras. Orsaken till sparren ska anges som
kontotext pa kontot. Avhjalps bristen, ska kontosparren tas bort. Kontospérren innebéar
att dverforingar till eller fran kontot inte utan sarskilda dtgérder fran det kontoférande
institutet kan registreras pa kontot.

6.6 KONTOTEXT

For att underldtta administrationen av vp-konton kan ett kontoférande institut
registrera kontotext med information om orsak till dispositionsférbehdll eller annan
anteckning. Kontotext ar endast atkomlig via terminal.
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B 7. REGISTRERING AV PANT OCH
ANDRA RATTIGHETER

7.1 PANTSATTNING AV VP-KONTO OCH/ELLER VARDEPAPPER

En kontohavare kan pantsatta hela eller delar av sitt vardepappersinnehav.
Pantsattning av dgarregistrerade virdepapper sker - sdvitt annat inte anges nedan
under B 7.7 - genom O6verféring av de pantsatta vardepapperen till ett sarskilt vp-
konto, s k pantkonto, pa vilket panthavaren ska registreras. Panthavaren far skydd
mot pantséattarens borgenérer i och med registreringen pa pantkontot. Panthavares
namn, adress och personnummer eller annat identifieringsnummer ska registreras. Fér
Medlemskonto kan endast forvarvspant enligt B 7.7.1 registreras.

7.2 FLERA PANTHAVARE

Flera panthavare kan registreras som innehavare av pantratt i samma vardepapper.
Varje panthavare registreras pd pantkontot samt erhaller vid registreringen ett
pantordningsnummer. Den forst registrerade panthavaren erhaller
pantordningsnummer ett osv.

7.3 BYTE AV PANTHAVARE

En panthavare kan 6verlata sin pantrétt till en annan panthavare, se B 7.8.
Pantordningsnumret éndras inte vid byte av panthavare.

7.4 BYTE AV AGARE

Pantsatta vardepapper kan med panthavarens samtycke och med bibehallen
pantforskrivning 6verforas till nytt pantkonto med ny agare. Vid dverféringen kommer
registreringen av samtliga panthavare éverforas till det nya pantkontot. Samtliga
panthavare behaller sina pantordningsnummer.

7.5 AVREGISTRERING AV PANTRATT

Avregistrering av pantrétt far endast ske efter anmalan fran den registrerade
panthavaren. Avregistreringen paverkar inte eventuella évriga panthavares
pantordningsnummer.

7.6 KOMMISSIONSPANT

En kommissionar har i vissa situationer en lagstadgad ratt till pant i vardepapper.
Kommissionéren far skydd mot kommittentens borgenédrer genom registrering av
pantritten pd vp-konto. S3dan registrering krévs dock inte om vérdepapperen ar
forvaltarregistrerade.

For en kommissionar som ar clearingmedlem kan kommissionspant registreras,
varvid kommissionaren registreras som panthavare och - om s erfordras - som
rattighetshavare. Kommissionspant kan inte registreras vid kép av vardepapper som
ska registreras pa ett vp-konto som redan &r pantsatt till annan (pantkonto) eller ett
vp-konto med myndighetsbelastning och ej heller ett Medlemskonto eller PM-konto.

7.7 FORVARVSPANT PR PM-KONTO

Vid férvarv av vardepapper som ska registreras pa ett sakerhetskonto sker - vid
utnyttjande av riksbankskredit for avvecklingen hos ES i SEK - en registrering av
pantratt (forvarvspant) till forman for Riksbanken. Sadan pantratt kommer att omfatta
de férvdarvade vardepapperen i enlighet med C 5.

Vid registrering av 6verforingsuppdrag av forvarv till dvriga PM-konton sker
samtidigt en automatisk registrering av pantratt (férvarvspant) till forman for
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clearingmedlemmen omfattande férvdrvade vardepapper. Registreringen galler langst
till och med ki 18.00 p& avvecklingsdagen. Foérvarvspant som registreras i enlighet
med denna punkt B 7.7 galler till sédkerhet fér den likvid som angetts i
dverforingsuppdraget och géller fore varje annan sarskild ratt som registreras pa PM-
kontot.

Om foérvarvspant enligt andra stycket inte ska galla for visst PM-konto, ansvarar
clearingmedlemmen for att sarskild registrering harom infors p% kontot.

7.8 ATERPANTSATTNING?

7.8.1 Aterpantsattning av innehav pd dgarkonto

En panthavare kan férfoga dver pantratten genom 3terpantsattning. Vid registrering
av sadant forfogande ska dterpanthavaren registreras pa det aktuella pantkontot och
far automatiskt nytt pantordningsnummer. Detta nummer ska férses med en
hanvisning till det pantordningsnummer som §terpantséttaren har.

7.8.2 Aterpantsattning av innehav pa forvaltarkonto

Vid forvaltares dterpantsattning av vdrdepapper pa ett forvaltarkonto registreras
dterpantsattningen pa ett nytt forvaltarkonto till vilket de 3terpantsatta vardepapperen
dverfors. Forvaltarkontot med aterpantsattningen registreras med den
aterpantsattande foérvaltaren som innehavare.

Om den 3terpantsattande forvaltaren &ven &r kontoférande institut kan
registreringen av 5terpantséttningen inte gbras av detta institut. Ett annat
kontoférande institut maste darvid 6ppna nytt férvaltarkonto till vilket de 3terpantsatta
vardepapperen 6verfors av det aterpantsittande institutet. Fér det aterpantsatta
forvaltarkontot registreras darvid automatiskt en insynsfullmakt fér aterpantséttaren.

7.9 REGISTRERING AV ANNAN RATTIGHET AN PANTRATT*

En kontohavare kan |3ta registrera annan person som rattighetshavare pa vp-kontot.
En rattighetshavare ska registreras med namn, adress och person-, organisations-
eller annat identifieringsnummer.

For féljande typer av rattigheter kan annan mottagare an kontohavaren
registreras:
(1) ratt att delta i nyemission;

(2) ratt att delta i fondemission;
(3) rétt att erhalla utdelning eller ranta; samt
(4) ratt att erhdlla kapitalbelopp vid forfall eller inlésen av emitterade vardepapper.

For ett vp-konto kan endast en rattighetshavare for varje typ av rattighet
registreras. Om flera personer avses fa rittighet av samma typ, maste innehavet delas
upp pa flera vp-konton.

7.10 KONTO FOR MOTTAGANDE AV RATTIGHET

For registrering av rattighetshavare avseende rattighet enligt (1) och (2) ovan ska
anges det vp-konto for rattighetshavaren dar vardepapperet kan registreras.

For registrering av rattighetshavare avseende rattighet enligt (3) och (4) ovan ska
anges det avkastningskonto till viket utbetalning ska ske i enlighet med avsnitt B 3.7 i
ES Emittentregelverk. Om rattighetshavaren har skatterattsligt hemvist i utlandet, kan
utlandskt bankkonto registreras med angivande av de uppgifter som erfordras enligt
SWIFTs regler.

3 Galler ej medlemskonto

4 Galler ej medlemskonto och PM-konto
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Om sarskilt vp-konto inte har registrerats kommer rattighetshavaren endast att
erhdlla tilldelade véardepapper efter hanvéandelse till det kontoférande institut som
registrerat rattighetshavaren.
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B 8. SKATTER

8.1 ALLMANT

I de fall ES betalar ut avkastning hanférlig till vardepapper pa vp-konto, &r ES i regel
enligt lag skyldigt att innehalla svensk kéllskatt - preliminarskatt eller kupongskatt -
samt att svara for att kontrolluppgifter ldmnas. I vissa fall har ES 3tagit sig
motsvarande skattehantering vad avser utldandsk skatt. VPC-systemet innehdller darfor
ett flertal funktioner som stédjer denna hantering.

Det kontofdrande institutet ansvarar for att korrekt uppgift om skattekod och
skatteland (om annat &n Sverige) registreras pa vp-konto for varje kontohavare.
Institutet ska darfor tillse att kontohavaren (agare eller forvaltare) lamnar erforderliga
uppgifter. I de fall utlandsk skattekod registreras, ska den skattskyldige [dmna intyg
om sitt skatterattsliga hemvist samt styrka sin identitet.

8.2 PRELIMINARSKATT

ES ska enligt svensk lag innehalla preliminarskatt pa aktieutdelning och réntebetalning
som utbetalas genom ES. Skatteavdrag gors for fysiska personer, dédsbon och
rattighetshavare (fysisk person eller dédsbo) med skatterattsligt hemvist i Sverige.
Prelimindrskatt uttas med 30 %. Om jamkning ska ske av preliminarskatt for fysisk
person eller dédsbo, far detta registreras pa ett vp-konto endast om jamkningen ska
ske till 0 %.

For utdelning pa utldndska aktier och svenska depabevis ska preliminarskatt uttas,
om avraknad utlandsk skatt understiger 30 %, med ett belopp som motsvarar
skillnaden mellan den kallskatt som inneh&llits i bolagets hemland och 30 %.

8.3 KUPONGSKATT

ES ska enligt svensk lag innehdlla kupongskatt pa aktieutdelning fran
avstamningsbolag som utbetalas genom ES. Kupongskatten innehalls for fysiska och
juridiska personer, som vid utdelningstillféllet har skatterattsligt hemvist utomlands.
Kupongskatt tas ut med 30 %, om inte annat féljer av tillampning av
dubbelbeskattningsavtal mellan Sverige och det land dar mottagaren har sitt
skatterattsliga hemvist. Kupongskatteavdragets storlek beror pa vilket skatteland och
vilken skattekod som &r registrerad pa vp-kontot.

8.4 UTLANDSK KALLSKATT

Né&r det galler utdelning fran utlandska bolag innehalls normalt utlandsk kallskatt av
bolaget eller av utlandsk depdbank. ES kan normalt inte 3ta sig att inneh3lla eller
redovisa utlandsk skatt. Innan ES sander ut utbetalningen till mottagare med
skattehemvist i Sverige innehdlls preliminarskatt i enlighet med B 8.2. Mottagare
erhaller ej direktnedséattning av den utlandska kallskatten i andra fall &n d& sarskild
skattehantering tillampas.

8.5 SARSKILD SKATTEHANTERING

Kontofdrande institut och férvaltare, som 6nskar erbjuda sina kunder
direktnedsattning av amerikansk eller annan i VPC-systemet hanterbar utlandsk
kallskatt, kan genom tillémpning av den for respektive land av ES féreskrivna rutinen
erbjudas detta.

8.6 FATCA

I enlighet med svensk lagstiftning som foljer av genomférandet av avtal mellan
Sverige och Amerikas forenta stater for att forbattra internationell efterlevnad av
skatteregler och for att genomféra FATCA (Foreign Accounts Tax Compliance Act)
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svarar ES respektive kontoférande institut for féljande atgérder relaterade till vp-
kontona:

a) ES ska sammanstilla och tillhandahalla det kontoférande institutet den
information som kravs enligt lag (2015:62) om identifiering av
rapporteringspliktiga konton med anledning av FATCA-avtalet for att det
kontoférande institutet ska kunna genomféra granskningen av vp-kontohavare
enligt namnda lag;

b) det kontoférande institutet granskar vp-kontohavare samt [dmnar ES de
uppgifter som kravs for att ES ska kunna identifiera rapporteringspliktiga vp-
konton; och

c) det dligger ES att rapportera rapporteringspliktiga vp-konton till Skatteverket.

8.7 CRS OCH DAC 2

Efter implementeringen av det multilaterala avtalet mellan behériga myndigheter
géllande CRS (Eng. Common Reporting Standard) och Radets Direktiv 2014/107/EU av
den 9 december 2014 om andring av direktiv 2011/16/EU vad galler obligatoriskt
automatiskt utbyte av upplysningar i fraga om beskattning (DAC 2) &r ES och
respektive kontoférande institut enligt svensk lag ansvariga for atgarder géllande vp-
kontona enligt foljande:

a) ES ska sammanstélla och tillhandah&lla det kontoférande institutet den
information som kravs enligt lagen (2015:911) om identifiering av
rapporteringspliktiga konton vid automatiskt utbyte av upplysningar om
finansiella konton for att méjliggora att det kontoférande institutet kan utféra
granskningen av Kontohavarna i enlighet med namnda lag.

b) det kontoférande institutet granskar kontohavarna och tillhandahdller ES
sadan nédvandig information som kravs for att ES ska kunna identifiera
rapporteringspliktiga vp-konton: och;

c) det dligger ES att rapportera rapporteringspliktiga vp-konton till Skatteverket.

8.8 DOKUMENTATIONSAVGIFT

For det fall ES av Skatteverket 3léggs att betala dokumentationsavgift i enlighet med
bestdmmelserna i skatteforfarandelagen (2011:1244) angdende FATCA, CRS och DAC
2 och péférandet av dokumentationsavgift har sin grund i att kontoférande institut inte
har samlat in och bevarat handlingar, uppgifter och annan dokumentation avseende
ett vp-konto pa satt som ankommer kontoférande institut enligt relevant svensk
lagstiftning kommer ES att aterkréva avgiften fran ansvarigt kontoférande institut.
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B9. AVSTAMNING OCH
EMISSIONENS INTEGRITET

9.1 AVSTAMNING AV REGISTER OCH EMISSIONENS INTEGRITET

ES kommer vidta lampliga avstdmningsatgéarder for att sakerstélla att antalet
vardepapper som utgdr vardepappersemissioner eller del av vardepappersemissioner
dverlamnande till ES, &r samma antal vardepapper som totalt kontoférts pa vp-konton
i VPC systemet. S&dana avstamningsatgarder kommer genomfdras minst dagligen per
dag som ar Bankdag.

I tilldmpliga fall, om ett kontoférande institut eller en férvaltare ar involverad i
avstamningsprocessen for vissa vardepappersemissioner, ska denne organisera
adekvata atgarder for samarbete och utbyte av information med ES, och i
férekommande fall &ven mellan kontoférande institut och férvaltare, s att integriteten
av emissionen bibehalls. Se &ven C 2.9

9.2 INFORMATION SOM KRAVS FOR AVSTAMNING

Ett kontoférande institut eller en férvaltare ska, pa begéran av ES, tillhandahalla ES
sadan information som ES anser vara relevant for att tillse integriteten av emissionen.
Detta ar sarskilt relevant for information som kravs for att I6sa problem gallande
avstamning.

ES ska, pa begaran av kontoférande institut eller férvaltare, i tillampliga fall om denne
ar involverad i avstamningsprocessen for vissa vdrdepappersemissioner tillhandahalla
det kontoférande institutet eller forvaltaren information enligt A 12 och B 4 i den man
det kravs for att tillse integriteten av emissionen samt for att |6sa problem gallande
avstamning.
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C. CLEARING OCH AVVECKLING
C 1. OVERSIKT

1.1 DVP AVVECKLING

VPC-systemet for clearing och avveckling syftar till att garantera
clearingmedlemmarna slutgiltig och oaterkallelig avveckling genom leverans mot
betalning (DVP). Detta betyder bland annat att kapitalrisk ej uppstar for
clearingmedlemmarna i avvecklingen, d v s ingen clearingmedlem riskerar att leverera
till annan clearingmedlem utan att fa betalt och vice versa. Avvecklingen sker brutto,
antingen vid pa férhand bestamda tidpunkter (DTGS) eller i realtid (RTGS). I det
foljande behandlas DTGS i avsnitten C 2-C 6 och RTGS i avsnitt C 7.

1.2 CENTRALBANKSLIKVIDITET OCH AFFARSBANKSLIKVIDITET

Avvecklingen av betalningsuppdrag sker i antingen centralbankspengar (fordran pa
Riksbanken) eller affarsbankspengar (fordran pa likvidbank). Clearingmediem som
dnskar erhalla och erlagga betalning i centralbankspengar maste vara likvidbank i
enlighet med A 6. Clearingmedlem som inte ar likvidbank ska erlagga och ta emot
betalningar i affarsbankspengar genom den likvidbank som clearingmedlemmen
anlitar. For likvidbank géller de krav och villkor som framgar av A 6.

1.3 ADMINISTRATION AV KONTON FOR BETALNINGSAVVECKLING

For éverforing av kontoférda pengar avseende SEK har Riksbanken uppdragit at ES att
administrera sarskilda riksbankskonton, savitt avser overforingar mellan
likvidbankerna, sk likvidavvecklingskonton i SEK.

For avvecklingen av betalningar av EUR mellan likvidbankerna, innehar ES ett
klientmedelskonto i BoF for likvidbankernas rakning. Respektive likvidbanks
tillgodohavande pa klientmedelskontot redovisas i VPC-systemet pd sk
likvidavvecklingskonton i EUR.

For avvecklingen av betalningar av Annan valuta mellan likvidbankerna, innehar
ES, om inte annat framgar av Sérskilda beslut, ett klientmedelskonto i centralbank
som tillhandahaller Annan valuta for likvidbankernas riékning. Respektive likvidbanks
tillgodohavande pa klientmedelskontot redovisas i VPC-systemet pa s.k.
likvidavvecklingskonton i respektive valuta.

Harigenom kommer samtliga betalningar att avvecklas i samma tekniska system
som avvecklingen av vardepappersleveranser.

1.4 AV ES KONTOFORDA VARDEPAPPER

Avvecklingen av vardepappersleveranser avser enbart sddana vardepapper som
kontoférs av ES i enlighet med LKF. Sadana védrdepapper utgérs av saval aktier och
aktierelaterade instrument som obligationer och andra skuldférbindelser.
Vardepapperen kan vara antingen sddana som emitterats i VPC-systemet enligt avtal
mellan emittenten och ES eller utldndska instrument dar registreringen p& vp-konto
mojliggérs genom avtal mellan ES och utlandsk vardepapperscentral eller depabank.
Eftersom kontoféring av vardepapper hos ES normalt férutsatter dtgarder av
kontoférande institut maste clearingmedlem antingen erhalla tillstand som sadant
institut eller anlita annat kontoférande institut.
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1.5 AVVECKLING

1.5.1 Avveckling vid bestamda tidpunkter (DTGS)

Alla 3tgarder som brukar innefattas i begreppen clearing och avveckling ingdr i en
process som innehaller flera moment. De olika momenten i avvecklingsprocessen
beskrivs i C 2. Avvecklingsprocessen avslutas med avveckling, som sker vid ett antal
av ES pa forhand bestamda tidpunkter. I avvecklingsprocessen skiljer ES mellan olika
delmarknader och valutor, namligen aktiemarknad (AM-delen) och penningmarknad
(PM-delen) respektive svenska kronor (SEK), euro (EUR) och respektive valuta som
omfattas av Annan valuta. En clearingmedlem som uppfyller villkoren enligt ES
regelverk, har ratt att delta i avvecklingen av valfri delmarknad och valfri valuta.

Inom AM-delen hanteras typiskt sett aktier och andra finansiella instrument med en
mycket bred spridning bland olika typer av innehavare inkluderat privata investerare.
AM har darfér en struktur som ar anpassad for stora volymer av
instruktioner/transaktioner fran kontoférande institut/clearingmedlemmar till VPC-
systemet. Respektive transaktion omfattar typiskt sett betydligt lagre varden an inom
PM.

Inom PM hanteras istallet typiskt sett exempelvis statsskuldvaxlar,
diskonteringsinstrument och sddana finansiella instrument som huvudsakligen innehas
av stora institutionella investerare. PM har darfor istallet en struktur som ar anpassad
for betydligt lagre volymer av instruktioner/transaktioner fran kontoférande
institut/clearingmedlemmar till VPC-systemet. Respektive transaktion omfattar typiskt
sett betydande varden.

1.5.2 Avveckling i realtid (RTGS)
En éverféring av vardepapper fran ett vp-konto till ett annat vp-konto med eller utan
likvid kan goras genom en avveckling i realtid. Férutsattningarna harfér beskrivs i C 7.
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C 2. AVVECKLINGSPROCESSEN

2.1 OVERSIKT OVER AVVECKLINGSPROCESSEN

Atgidrd: 1. Registrering 2. Matchning 3. Tackningskontroll 4. Klarmarkering 5. Avveckling

! ! ! ! !

Innebord:
Uppdraget Uppdraget Kontroll av Betalningar och Betalnings- och
infort i ensidigt leverans- och leveranser leveransuppdraget
systemet odterkalleligt  betalningska- sakerstallda utfort. Betalningsmedlen
pacitet och vardepappren blir

disponibla fér annat an
vardepappersavveckling.

2.2 INFORANDE AV OVERFORINGSUPPDRAG

2.2.1 Clearingmedlems dtagande att leverera och betala

Avvecklingsprocessen borjar med att en clearingmedlem lamnar ett
overforingsuppdrag till ES. Genom inférande i VPC-systemet av éverféringsuppdrag far
clearingmedlem ett dtagande att leverera eller betala enligt uppdraget.

2.2.2 Inférande av d6verféringsuppdrag

Overféringsuppdrag lamnas i form av sarskilda systemtransaktioner som
sammantagna innebar en instruktion till ES att effektuera leverans av vardepapper
eller erlaggande av betalning, allt i enlighet med ES regelverk, se vidare
Anvandarmanualen.

Instruktionen innebar samtidigt ett dtagande for clearingmedlemmen att antingen:
(1) leverera visst antal vardepapper av visst slag mot att betalning erlaggs, eller

(2) betala visst belopp i angiven valuta mot erhallen leverans av vardepapper.

Ett 6verféringsuppdrag ska anses vara infort i systemet nar det registrerats i VPC-
systemet. Uppdraget &r registrerat i VPC-systemet d3 denna mottagits i enlighet med
vad som &terges under kapitel 2.1 i det Tekniska grénssnittet.

2.2.3 Verkan av clearingmedlems obestand

Clearingmedlem far inféra éverféringsuppdrag sa lange medlemskapet bestar. I
enlighet med A 10 har emellertid ES rétt att i hdndelse av medlemmens obestdnd med
omedelbar verkan tillfalligt eller permanent franta medlemmen denna méjlighet.

2.3 MATCHNING

2.3.1 Matchning

Sedan ett 6verforingsuppdrag inforts i systemet kravs normalt matchning av
instruktionen for att avvecklingsprocessen ska fortsatta (undantag fran matchning
galler for leveransuppdrag utan likvid). Detta innebér att bada clearingmedlemmarna
maste ldmna dverensstdmmande instruktioner, se dock nedan C 2.3.2 angdende
toleransmatchning. Den mottagande clearingmedlemmens dverféringsuppdrag ska
bekrafta att clearingmedlemmen antingen:

(1) tar emot angivna vardepapper mot att betalning erléggs, eller
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(2) tar emot angiven betalning, genom att clearingmedlemmens likvidbank erhaller
betalningen, mot leverans av vardepapper.

Systemet erbjuder d@ven viss funktionalitet for férmatchning, se Anvandarmanual.

2.3.2 Toleransmatchning
Regler om toleransmatchning av likvidbelopp finns angivna i Sarskilda beslut.

2.3.3 Matchade uppdrag odterkalleliga

Matchningen innebér en kontroll av att bada clearingmedlemmarnas instruktioner
dverensstammer. Sedan matchning skett kan ingen av parterna ensidigt aterkalla sitt
overféringsuppdrag. Om parterna ar 6verens kan dock motbokning ske, vilket i sig ska
ses som en ny transaktion vilken kraver matchning.

2.4 TACKNINGSKONTROLL

2.4.1 Avvecklingsutrymme

En clearingmedlem ska ha en likvidbank som i enlighet med sérskild férbindelse atagit
sig att erlagga och ta emot betalning fér clearingmedlemmens rakning. Likvidbanken
ska ange avvecklingsutrymme for clearingmedlem i enlighet med C 4.4.2.
Clearingmedlem ska tillse att avvecklingsutrymmet ska uppga till I&gst av ES vid var
tid beslutat belopp.

2.4.2 Tackningskontroll

P3 avvecklingsdagen gors en kontroll av clearingmedlemmarnas leverans- och
betalningskapacitet. Detta sker genom tackningskontroll fér samtliga leverans- och
betalningsinstruktioner, som ar matchade. Tackningskontrollen &r en process som gérs
fortlopande under hela dagen fram till sista tidpunkt fér avveckling. Vid
tackningskontrollen berdknas forst leveranskapacitet, dvs om det finns tillrackligt
innehav pa vp-konto/medlemskonto. Om tillrackligt innehav finns, gérs darefter
kontroll av betalningskapacitet for betalande clearingmedlem. Om aven tillracklig
betalningskapacitet finns blir bade leverans- och betalningsinstruktionerna
klarmarkerade.

For att s3 manga instruktioner som méjligt ska kunna klarmarkeras, sker under
tackningskontrollen nettningar, som |dser upp férekommande |&sningar (s k gridlocks).
Dessa nettningar avser sdvél leveranser som likvider och sker dels per
clearingmedlem, dels bilateralt eller multilateralt.

2.5 KLARMARKERING

2.5.1 Klarmarkering

Klarmarkering innebar att ES ger dverféringsuppdragen en sarskild status, som
markerar att clearingmedlemmarna har sakerstallt att leverans och betalning kommer
att ske, dvs att avvecklingen &r sakerstélld saval i férhallande till tredje man som i
forhallande till motparten i dverféringsuppdraget.

2.5.2 Obestdnd

Aven om ett kollektivt obestdndsforfarande har inletts mot ndgon clearingmedlem eller
likvidbank, kommer sadana éverféringsuppdrag som vid den tidpunkten redan inforts i
systemet, 4nda att avvecklas om férutsattningarna ar uppfyllda, dvs leverans- och
betalningskapacitet foreligger.

2.5.3 Ej klarmarkerade uppdrag

Ett infért uppdrag ar inte sakerstallt sd lange det inte har klarmarkerats. Detta géller
oavsett om uppdraget &r matchat eller inte. S&ljarens clearingmedlem star darfor
risken att kdparens clearingmedlem inte kommer att fullgéra sitt atagande att erldgga
likvid for de kopta vardepapperen. Eftersom avveckling sker efter principen leverans
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mot likvid, begransas saljarens risk till ersattningskostnadsrisken, dvs risken att
tvingas sélja vardepapperet till ett lagre pris. P& motsvarande satt har kdparens
clearingmedlem en risk att saljarens clearingmedlem inte kommer att fullgéra sitt
dtagande att leverera de sdlda vardepapperen. Aven i detta fall &r risken begransad till
ersattningskostnadsrisken.

2.6 SLUTFORANDE AV AVVECKLINGSPROCESSEN

2.6.1 Avvecklingstidpunkt

ES slutfér det sista momentet i avvecklingsprocessen pa ett antal bestdamda klockslag
under dagen. Vid dessa tidpunkter avslutas avvecklingen for vart och ett av de
dverforingsuppdrag som d& blivit klarmarkerat. Leveransen debiteras de vp-konton
som anvisats av levererande clearingmedlem och krediteras de vp-konton som
anvisats av mottagande clearingmedlem. Om inget annat vp-konto anvisats kommer
leveransen debiteras eller krediteras clearingmedlemmens medlemskonto. Samtidigt
gors betalningen for leveransen tillganglig for mottagande clearingmedlems likvidbank
i enlighet med reglerna for likvidhantering.

2.6.2 Avvecklingsomgangar

ES erbjuder dagligen flera tillféllen fér avveckling i AM-delen och i PM-delen, s k
avvecklingsomgangar. Avvecklingsschema, som anger nar avvecklingsomgangarna
intraffar, beslutas av ES.

2.6.3 Ej avvecklade uppdrag

Uppdrag som inte blivit klarmarkerade under dagen forfaller vid dagens slut. Om
parterna énskar att avveckling ska ske ndgon senare dag maste nya instruktioner
inrapporteras vilka kommer att behandlas enligt huvudregeln for nya
overforingsuppdrag. Ny inrapportering av affarer som inférts genom
formatchningsfunktionen sker dock med automatik under en begransad tid, se
Anvandarmanualen.

2.7 DELTAGARE OCH OVRIGA BERORDA I AVVECKLINGSPROCESSEN

2.7.1 Clearingmedlem och likvidbank

En clearingmedlem &r ansvarig gentemot ES och évriga clearingmedlemmar for att
uppfylla de ataganden som fdljer av de dverféringsuppdrag som denne lamnat till ES.
En likvidbank deltar i avvecklingen pd uppdrag av en clearingmedlem och &r ansvarig
gentemot ES, ovriga clearingmedlemmar, 6vriga likvidbanker och i forekommande fall
Riksbanken for att utféra och ta emot de betalningar som féljer av dverféringsuppdrag
som lamnats av clearingmedlemmen och som ryms inom clearingmedlemmens
avvecklingsutrymme, se C 4.4.2.

2.7.2 Deltagarregister

En clearingmedlem som antas av ES registreras i ES deltagarregister varvid aven
noteras vilka valutor och delmarknader clearingmedlemmen deltar i. Varje
clearingmedlem tilldelas darvid minst en unik kod, s k clearingmedlemsidentitet, som
identifierar samtliga clearingmedlemmens éverféringsuppdrag.

2.7.3 Kontoférande institut och forvaltare

Ett kontoférande institut deltar inte i clearingen men ansvarar gentemot ES och
clearingmedlem for clearingmedlems tekniska uppkoppling till ES. I de fall
clearingmedlem sjalv ar kontoférande institut svarar clearingmedlemmen for samtliga
dtgarder som annars ankommer pa sddant institut. Nar det géller att 6ppna, andra och
avsluta vp-konton pd uppdrag av kunder till clearingmedlem ansvarar det av kunden
utsedda kontoférande institutet eller forvaltaren i enlighet med ES regler for
kontoférande institut och férvaltare.

Allmanna villkor, Euroclear Sweden, 2019-03-01 C. Clearing och avveckling 55



2.8 AVVECKLINGSINCITAMENT

2.8.1 Incitament for sakerstallande av dtaganden

For att sakerstalla att clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans- och
betalningsataganden i enlighet med registrerade uppdrag pa ett sddant satt att en
saker och effektiv avveckling ej dventyras, har ES ratt att vidta ndgon av atgarderna
enligt 2.8.2 - 2.8.4 nedan. Nivaer pa avgifter och vite samt forutsattningar for
publicering ska bestdmmas i enlighet med av ES meddelat vid var tid gallande
Sarskilda beslut.

2.8.2 Avgifter
ES har ratt att genom differentiering av transaktionsavgifterna skapa incitament for s
tidig registrering som méjligt av éverféringsuppdrag med motpart.

2.8.3 Publicering

ES har rétt att genom publicering av statistik, &ven med angivande av namn pa
clearingmedlemmar och dess underliggande kunder, informera om hur
clearingmedlemmarna uppfyller sina leverans- och betalningsataganden.
Informationen ska distribueras till samtliga clearingmedlemmar, kontoférande institut
och likvidbanker antingen genom e-mail eller pf—f\ ES klientportal MyEuroclear
(inloggning kravs).

2.8.4 \Vite
ES har ratt att infora vitesbelopp som uttas av clearingmedlem, som inte uppfyller sina
leverans- och betalningsataganden.

2.9 EMISSIONENS INTEGRITET OCH AVSTANGNING AV VARDEPAPPERSEMISSION
(ISIN)

2.9.1 Emissionens integritet

Overtrassering av vardepapper, debetsaldo eller otillbérligt skapande av vardepapper
&r inte tilldtet inom clearing och avveckling i VPC-systemet. ES kommer vidta lampliga
avstamningsadtgarder for att sdkerstélla att sd inte sker.

2.9.2 Avstangning av ISIN

Om avstamningsprocessen pavisar otillbérligt skapande eller otillbérlig minskning av
vardepapper, och om ES inte klarar av att I6sa detta vid slutet av arbetsdagen dagen
efter den arbetsdag nar det otillbérliga skapandet eller minskningen upptacktes, har
ES ratt att stédnga av vardepappersemissionen frdn avveckling fram till dess att det
otillbérliga skapandet eller den otillbérliga minskningen av vardepapper har dtgardats.

2.9.3 Kontoférande instituts, férvaltares och clearingmedlems ansvar vid fall av
avstangning av ISIN

Om en vardepappersemission har stangts av for avveckling i enlighet med 2.9.2, ska
alla férvaltare stanga av vardepappersemissionen fér avveckling avseende
forvaltarregistrerade vardepapper.

Om mellanha@nder deltar i driften av lankar, ska dessa mellanhander uppratta lampliga
avtal med de berdrda parterna for att sakerstalla avstamningskraven. Efter att
avstangning av ISIN for avveckling har upphavts av ES ska clearingmedlem eller
kontoférande institut pa nytt féra in alla éverféringsuppdrag vid tidpunkten for
avbrottet.

2.9.4 Kontoférande institut och férvaltares samarbete vid fall av avstamningsproblem
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Vid fall av flera avstamningsproblem inom en period om en manad, ska ett
kontoférande institut eller en forvaltare samarbeta med ES for att hjalpa till med att
I6sa problemet.
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C 3. CLEARINGMEDLEMS ANSVAR

3.1 CLEARINGMEDLEMS ANSVAR FOR LEVERANS OCH BETALNING

Clearingmedlem ansvarar for fullgérande av samtliga 6éverféringsuppdrag som
registreras i VPC-systemet fér clearingmedlemmens rékning. Aven om den
underliggande vardepappersaffaren som gett upphov till dverféringsuppdraget skulle
ha ingatts av ndgon annan &n clearingmedlemmen sjalv, dligger det sdledes
clearingmedlemmen att sakerstalla att de vardepappersleveranser och betalningar som
registrerats under clearingmedlemmens clearingmedlemsidentitet kan avvecklas pa
6verenskommen avvecklingsdag. Denna skyldighet galler dock ej om
clearingmedlemmen darigenom skulle komma att utsattas for en betydande finansiell
risk eller bryta mot ndgon for dess verksamhet géllande lag eller férfattning. Den
géller ej heller om clearingmedlemmen vid visst tillfalle inte rimligen kan fér kunds
rakning 18na upp erforderliga vardepapper for leverans.

3.2 VARDEPAPPER

3.2.1 Leveranser av vardepapper

Ifrdga om leveranser fran vp-konto fullgérs uppdragen genom att clearingmedlemmen
anvisar ett eller flera vp-konton dar det finns erforderligt antal vardepapper som ES
kan debitera pd avvecklingsdagen. Vp-konton kan vara éppnade i
clearingmedlemmens eget namn, i férvaltares namn eller i kunds namn och kan ocksa
vara betecknade som PM-konton. Om inget annat vp-konto anvisats av
clearingmedlemmen debiteras clearingmedlemmens medlemskonto under férutsattning
att kontot innehdller erforderligt antal vardepapper.

3.2.2 Medlemskonto
P& medlemskontot noteras fortldpande under avvecklingsprocessen samtliga
leveranser (kdp och salj) av vardepapper i AM-delen. Om sarskilt vp-konto for leverans
ej anvisats av clearingmedlemmen vid dagens sista avvecklingsomgdng, kommer
saldot pa medlemskontot att kvarstd som innehav pa kontot. Det aligger
clearingmedlem att tillse att Vardepapperen snarast méjligt dverférs till annat vp-
konto.

I PM-delen noteras clearingmedlemmens vardepappersleveranser p& PM-konto. Vid
registrering av éverféringsuppdrag i PM-delen maste alltid anges vilket PM-konto som
berbrs av vardepappersleveransen.

3.2.3 Vardepappersldan mm

Det ankommer p& clearingmedlemmen att genom vardepappersl|dn eller pd annat satt
tillse att av clearingmedlemmen registrerade leveranser kan fullgéras pad
avvecklingsdagen.

3.3 LIKVIDER

3.3.1 Betalning av likvider

Ifréga om clearingmedlemmens betalningar kan dessa fullgéras med antingen
centralbankspengar eller affarsbankspengar. Clearingmedlem som vill ha mdjlighet att
betala och fa betalt med centralbankspengar maste sjélv vara likvidbank i aktuell
valuta.

3.3.2 Anlitande av likvidbank

Clearingmedlem, som inte ar likvidbank, ska anlita en likvidbank for att hantera
likviditet vid avveckling av vardepapper i VPC systemet. Institutet maste uppfylla
grundlaggande kriterier for likvidbanker, se A 6. For likvidbank dppnas vid
anslutningen till ES minst ett likvidavvecklingskonto i SEK, likvidavvecklingskonto i
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EUR och/eller likvidavvecklingskonto i Annan valuta fér betalningar med
centralbankspengar, om inte avseende Annan valuta annat framgar av Sarskilda
beslut, mellan likvidbankerna i avvecklingen hos ES.

3.3.3 Likvidnoteringskonto
Fér samtliga clearingmedlemmar éppnas vid anslutningen till ES minst ett
likvidnoteringskonto for betalningar med affarsbankspengar. Kontot 6ppnas av ES i
VPC-systemet foér notering av clearingmedlemmens betalningsdtaganden i
avvecklingsprocessen.

En clearingmedlem kan genom att tilldelas flera clearingmedlemsidentiteter (AM-
delen) eller genom att ange flera PM-kontogrupper (PM-delen) erhalla flera
likvidnoteringskonton, se vidare C 4.4.

3.3.4 Séakerhet for krediter

Det ankommer p& clearingmedlem att genom krediter eller pa annat satt forsakra sig
om att de av clearingmedlemmen registrerade betalningsuppdragen kan avvecklas. I
VPC-systemet finns olika funktioner for sakerhetshantering for clearingmedlemmar och
likvidbanker. Se angfa’ende kommissionspant B 7.6, forvarvspant B 7.7 samt
kreditfacilitet via Riksbanken C 5.
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C 4. LIKVIDHANTERING

4.1 CLEARINGMEDLEMS OVERFORINGSUPPDRAG AVSEENDE BETALNINGAR

4.1.1 Likvidnoteringskonto

En clearingmedlems uppdrag avseende betalning till annan clearingmedlem noteras pa
den betalande medlemmens likvidnoteringskonto. Darvid sker dven motsvarande
notering pa motpartens likvidnoteringskonto. For att betalningsuppdraget (och
daremot svarande leveransuppdrag) ska avvecklas av ES pa angiven avvecklingsdag
kravs att uppdraget matchas och darefter klarmarkeras. Ett likvidnoteringskonto
Oppnas for varje delmarknad och valuta som clearingmedlemmen deltar i.

4.1.2 Clearingmedlems betalning
Clearingmedlem erlagger och erhdller betalning for levererade véardepapper vid den
avvecklingsomgang da betalningsuppdraget ifrdga avvecklas.

Endast sadan clearingmedlem som ocksa ér likvidbank fér egna betalningar i
avvecklingen hos ES kan erldgga och ta emot betalningar i centralbankspengar.
Sddana betalningar noteras bade pa likvidavvecklingskontot och pd
likvidnoteringskontot. Ovriga clearingmedlemmars betalningar noteras endast pa
likvidnoteringskontot.

4.2 LIKVIDBANKS ATAGANDE

Genom att 3ta sig att vara likvidbank fér clearingmedlem atar sig likvidbanken dels
gentemot clearingmedlemmen och dess motparter, dels gentemot ES att ta emot och
erldagga betalningar for medlemmens rakning i enlighet med ES regelverk.

Likvidbankens skyldighet att notera betalningar som likvidbanken mottagit fér
clearingmedlemmens rakning p% clearingmedlemmens bankkonto hos likvidbanken
regleras ej av ES regelverk, liksom €j heller villkoren for hur clearingmedlemmen har
ratt att disponera éver sddant belopp fér annat &ndamal &n for avveckling i ES. Dessa
forhallanden far saledes éverenskommas i annan ordning mellan likvidbanken och
clearingmedlemmen.

4.3 MODELLER FOR AVVECKLING I CENTRALBANKSPENGAR

Det férekommer flera erkanda I6sningar for att arrangera betalningar i
centralbankspengar i samband med vardepappersavveckling. Nedan beskrivs de
I6dsningar som anvands av ES foér avvecklingen i centralbankspengar i SEK, EUR samt
Annan valuta. Om ES avseende Annan valuta anvander andra I6sningar an avveckling i
centralbankspengar beskrivs dessa I6sningar i Sarskilda beslut.

4.3.1 Avveckling i svenska kronor
For avveckling i SEK har Riksbanken uppdragit 3t ES att administrera 6verfoéring av
kontoférda pengar 6ver sarskilda riksbankskonton benamnda likvidavvecklingskonton i
SEK.>

Likvidbankens behallning pa likvidavvecklingskontot utgér likvidbankens fordran i
centralbankspengar pa Riksbanken. Denna behallning far tas i ansprak av ES for
klarmarkering och avveckling av saddana 6verféringsuppdrag avseende kontoférda
pengar for clearingmedlem, som anlitar likvidbanken, som inkommer till ES i enlighet
med regelverket.

5 Enligt Europeiska Centralbanken bendmnd "The integrated model” i dokumentet "The use of central bank

money for settling securities transactions, May 2004”
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4.3.2 Avveckling i euro
Fér avvecklingen av likvidbankernas betalningar i EUR har ES 6ppnat ett
klientmedelskonto for likvidbankernas rékning via BoF i TARGET 2. Centralbankspengar
tillfors klientmedelskontot genom insattningar pa kontot av likvidbankerna. Dessa
insattningar redovisas av ES i VPC-systemet pa sérskilda konton bendmnda
likvidavvecklingskonton i EUR.®

Likvidbankens behallning pa likvidavvecklingskontot utgér likvidbankens
redovisningsfordran i centralbankspengar pa ES. Denna behdllning far tas i ansprak av
ES for klarmarkering och avveckling av sddana betalningsuppdrag for clearingmedlem,
som anlitar likvidbanken, som inkommer till ES i enlighet med regelverket.

4.3.3 Avveckling i Annan valuta

For avvecklingen av likvidbankernas betalningar i Annan valuta har ES, om inte annat
framgar av Sarskilda beslut, dppnat ett klientmedelskonto for likvidbankernas rékning
via centralbank som tillhandahaller Annan valuta i avvecklingssystem for betalningar i
Annan valuta. Centralbankspengar, om inte annat framgar av Sérskilda beslut, tillférs
klientmedelskontot genom insé&ttningar pd kontot av likvidbankerna. Dessa
insattningar redovisas av ES i VPC-systemet pa sarskilda konton bendmnda
likvidavvecklingskonton i respektive valuta.”

Likvidbankens beh&lining pa likvidavvecklingskontot utgér likvidbankens
redovisningsfordran i centralbankspengar, om inte annat framgar av Sarskilda beslut,
pa ES. Denna behallning far tas i ansprak av ES fér klarmarkering och avveckling av
sadana betalningsuppdrag for clearingmedlem, som anlitar likvidbanken, som
inkommer till ES i enlighet med regelverket

4.4 SAKERSTALLANDE AV AVVECKLINGEN

4.4.1 Kontroll av betalningskapacitet - clearingmedlem

For avveckling av en clearingmedlems betalningsuppdrag erfordras att
clearingmedlemmen innehar erforderlig betalningskapacitet. Detta kontrolleras i
avvecklingsprocessen genom kontroll i férsta hand av clearingmedlemmens
avvecklingsutrymme och - om clearingmedlemmen anlitar annan som likvidbank - i
andra hand av likvidbankens avvecklingsutrymme. Om erforderligt
avvecklingsutrymme konstateras, blir betalningsuppdraget klarmarkerat. Uppdraget
kommer dérefter att avvecklas i nastkommande avvecklingsomgang.

4.4.2 Avvecklingsutrymme for clearingmedlem
Avvecklingsutrymmet for clearingmedlem &r det belopp som utgor clearingmedlems
betalningskapacitet och som prévas i samband med tackningskontroll och
klarmarkering. Avvecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen
pd clearingmedlemmens likvidnoteringskonto i ES. (For clearingmedlem som sjalv
ocksa ar likvidbank géller dven C 4.4.4). Avvecklingsutrymme uppstar initialt genom
att clearingmedlemmens likvidbank registrerar en limit eller en héjning av
avvecklingsutrymmet pa clearingmedlemmens likvidnoteringskonto, se nedan
C 4.4.3 resp C 4.4.4. De bada tillvagagdngssatten for registrering av
avvecklingsutrymme som erbjuds ar likvardiga i avvecklingsprocessen och utgér
endast olika systemtekniska madjligheter for registrering av avvecklingsutrymme.
Under avvecklingsprocessen dkar avvecklingsutrymmet genom att belopp som
clearingmedlemmen har att erhalla i avvecklingen noteras pa likvidnoteringskontot till
féljd av ett klarmarkerat betalningsuppdrag fran annan clearingmedlem.
Avvecklingsutrymmet minskar genom att belopp som clearingmedlemmen har att

8 Enligt Europeiska Centralbanken bendmnd “"The memorandum model” i dokumentet “The use of central
bank money for settling securities transactions, May 2004"”
7 Enligt Europeiska Centralbanken bendmnd "The memorandum model” i dokumentet “The use of central

bank money for settling securities transactions, May 2004"”

Allmanna villkor, Euroclear Sweden, 2019-03-01 C. Clearing och avveckling 61



erlagga till annan clearingmedlem noteras pa likvidnoteringskontot. Om de bada
clearingmedlemmarna anlitar samma likvidbank kommer deras respektive
avvecklingsutrymmen att paverkas, dvs 6ka respektive minska med samma belopp.
Har clearingmedlemmarna olika likvidbanker kommer dven likvidbankernas respektive
avvecklingsutrymmen pa likvidavvecklingskonton att ka respektive minska med
samma belopp, se vidare C 4.4.5 nedan.

Avvecklingsutrymmet kan dkas eller minskas genom att en héjning respektive
sankning av limiten och/eller en hdjning respektive sankning av avvecklingsutrymmet
registreras av likvidbanken, se nedan C 4.4.4.

4.4.3 Regler avseende avvecklingsutrymme for clearingmedlem

Regler foér den lagsta niva pa avvecklingsutrymme som ska finnas tillgéngligt pa
likvidnoteringskonto pa avvecklingsdagen, sk grundavvecklingsutrymme® och férvantat
nettobetalningsbelopp, aterfinns i Sarskilda beslut.

Ovan namnda regler innebdr att likvidbanken for clearingmedlemmens rdkning vid
vissa faststallda tidpunkter ska registrera dels av ES framraknat
grundavvecklingsutrymme, dels framraknat nettobetalningsbelopp per delmarknad och
valuta. Det avvecklingsutrymme som registrerats innebéar ett intradagsadtagande fran
likvidbanken att betala detta belopp for clearingmedlemmens réakning.
Avvecklingsutrymmet far hdjas eller sdnkas inom ramen fér de regler som framgar av
Sarskilda beslut. Om klarmarkering av betalningsuppdrag skett genom att
avvecklingsutrymmet utnyttjats, kan endast dterstdende avvecklingsutrymme sénkas.

ES forbehdller sig réatten att inféra regler om att en sk minimilimit ska stéllas under
en av ES angiven tid. Registrering av minimilimit utférs av ES. Fér narvarande
féreligger inget krav p& minimilimit. Om s&dana regler inférs kan likvidbanken inte
med omedelbar verkan sédnka limiten under faststélld niva.

4.4.4 Funktioner for justering av avvecklingsutrymme

I VPC-systemet tillhandah3lls olika funktioner som méjliggor for likvidbanker att
justera avvecklingsutrymme inom ramen for de regler som framgar av Séarskilda
beslut.

En limit som registrerats for clearingmedlem kan hdjas eller sankas genom att en
ny limit registreras vilken ersatter den tidigare registreringen. Registrering av en sk
stdende limit innebér att limit 8satts automatiskt for clearingmedlemmen nar VPC-
systemet 6ppnar varje avvecklingsdag. En stdende limit kan anges antingen med ett
visst belopp eller som en obegrénsad limit. En stdende limit kan &ven registreras att
galla mellan angivna datum.

Om likvidbanken énskar justera avvecklingsutrymmet utan att andra pa den limit
som registrerats for clearingmedlemmen, kan det géras genom att registrera en sk
hdjning eller sankning av avvecklingsutrymme.

4.4.5 Avvecklingsutrymme for likvidbank

Avvecklingsutrymmet for likvidbank ar det belopp som utgdr likvidbankens
betalningskapacitet och som prévas i samband med tackningskontroll och
klarmarkering. Avvecklingsutrymmet noteras kontinuerligt under avvecklingsprocessen
pa likvidbankens likvidavvecklingskonto. Avvecklingsutrymme uppstar initialt genom
att likvidbanken senast pa avvecklingsdagens morgon sjalv éverfor i) likviditet i SEK
fran sitt VPC LOM-konto i RIX till likvidavvecklingskontot i SEK, ii) likviditet i EUR fran
konto hos centralbank som tillhandahaller EUR till sitt likvidavvecklingskonto i EUR,
och/eller iii) likviditet i Annan valuta fran konto hos centralbank, om inte annat
framgar av Sérskilda beslut, som tillhandahaller Annan valuta till sitt
likvidavvecklingskonto i samma valuta, se nedan C 4.4.6.

8 Tidigare bendmnt "grundlimit"
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Under avvecklingsprocessen Okar avvecklingsutrymmet genom att kontot
krediteras med belopp som likvidbanken erhaller frdn annan likvidbank som betalning
for ett klarmarkerat betalningsuppdrag foér clearingmedlem under den andra
likvidbanken. Avvecklingsutrymmet kan ocksd ckas genom 6verforing av ytterligare
likviditet till likvidavvecklingskontot enligt i) eller ii) ovan. Belopp som likvidbanken har
att erlagga till annan likvidbank som betalning for klarmarkerat betalningsuppdrag for
clearingmedlem kommer att minska avvecklingsutrymmet.

Avvecklingsutrymmet kan ocksd minskas genom uttag fran
likvidavvecklingskontot. Uttag fran likvidavvecklingskonto i SEK kan dock endast géras
savida nettostallningen gentemot Riksbanken medger det. Avvecklingsutrymmet i SEK
kan slutligen ocksa 6kas genom att likvidbanken utnyttjar den sarskilda
kreditfaciliteten for avvecklingen hos ES, se vidare C 5.

For betalningar till och frén likvidavvecklingskontot i SEK galler i foSrekommande
fall utéver vad som anges i ES regelverk dven Riksbankens regelverk.

4.4.6 Initial likviditet for likvidbank
En likvidbank ska sékerstélla sina betalningsataganden fér clearingmedlem/-mar i
avvecklingen genom att avskilja medel fér virdepappersavvecklingen senast pd
avvecklingsdagens morgon innan ES startar tackningskontrollen infor den forsta
avvecklingsomgangen. Detta gérs genom att likvidbanken éverfér medel fran i) sitt
VPC LOM-konto i RIX till sitt likvidavvecklingskonto i SEK, ii) konto hos centralbank
som tillhandahaller EUR till sitt likvidavvecklingskonto i EUR, och/eller iii) konto hos
centralbank, om inte annat framgar av Sérskilda beslut, som tillhandahaller Annan
valuta, till sitt likvidavvecklingskonto i samma valuta.

Regler fér den lagsta nivad pa avvecklingsutrymme som ska finnas tillgéngligt pa
avvecklingsdagen, sk grundavvecklingsutrymme och férvéantat nettobetalningsbelopp,
dterfinns i Sarskilda beslut.

4.5 FUNKTIONER FOR OVERVAKNING AV KUNDERS EXPONERINGAR

4.5.1 Kontroll, évervakning och begransning

Vissa Overforingsuppdrag som clearingmedlem registrerar i VPC-systemet kan avse
avveckling av affarstransaktioner som ingf%tts av kunder till clearingmedlemmen. For
att underlatta fér clearingmedlem att kontrollera, 6vervaka och begransa de
exponeringar som uppkommer under avvecklingsprocessen foér clearingmedlemmen i
forhallande till sina kunder, tillhandahalls i VPC-systemet funktionerna i 4.5.2 och
4.5.3 nedan.

4.5.2 AM-delen - clearingmedlemsidentitet (CID)

For avveckling i AM-delen galler féljande. Clearingmedlem kan for viss kund,
kundgrupp, interna enheter eller annat &ndamal erhdlla en eller flera identiteter (CID)
for identifiering av de dverféringsuppdrag som hanfér sig till varje sadan kund,
kundgrupp etc. For varje clearingmedlemsidentitet 6ppnas med automatik ett sarskilt
likvidnoteringskonto.

Om clearingmedlemmen har flera olika identiteter, kan clearingmedlemmen
registrera avvecklingsutrymme p§ tillhérande likvidnoteringskonto. Regler for den
lagsta nivd pa avvecklingsutrymme som ska finnas tillgangligt pd avvecklingsdagen, sk
grundavvecklingsutrymme och férvantat nettobetalningsbelopp, aterfinns i Sarskildat
beslut.

Vid tackningskontrollen for dverféringsuppdrag under en viss identitet kommer
avvecklingsutrymmet att kontrolleras mot det likvidnoteringskonto som angetts for
den aktuella identiteten. Om det saknas avvecklingsutrymme pd angivet
likvidnoteringskonto kommer uppdraget ej att bli klarmarkerat. Fér betalningsuppdrag
som avser betalning till annan clearingmedlem kommer dock avvecklingsutrymmet
alltid att begransas till hogst det avvecklingsutrymme som finns angivet av
likvidbanken pa clearingmedlemmens likvidnoteringskonto.
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4.5.3 PM-delen - PM-kontogrupp

For avveckling i PM-delen géller foljande. Clearingmedlemmen ska for varje PM-konto
ange en PM-kontogrupp med tillhérande likvidnoteringskonton. En PM-kontogrupp kan
innehdlla ett eller flera PM-konton. Om clearingmedlemmen har flera olika PM-
kontogrupper kan clearingmedlemmen registrera avvecklingsutrymme pa tillhérande
likvidnoteringskonton. Regler for den lagsta niva pd avvecklingsutrymme som ska
finnas tillgadngligt pd avvecklingsdagen, sk grundavvecklingsutrymme och forvéntat
nettobetalningsbelopp, aterfinns i Sarskildat beslut. Vid tdckningskontrollen for
overféringsuppdrag kommer avvecklingsutrymmet att kontrolleras mot det
likvidnoteringskonto som framgar av éverféringsuppdraget. Om det saknas
avvecklingsutrymme pa detta likvidnoteringskonto kommer uppdraget ej att bl
klarmarkerat. Fér betalningsuppdrag som avser betalning till annan clearingmedlem
kommer dock avvecklingsutrymmet alltid att begransas till hégst det
avvecklingsutrymme som finns angivet av likvidbanken pd clearingmedlemmens
likvidnoteringskonto.
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C 5. KREDITFACILITETER VID
AVVECKLING I SVENSKA KRONOR

5.1 ALLMANT OM KREDITFACILITETERNA

De kreditfaciliteter som regleras av ES regelverk erbjuds endast likvidbanker som ar
deltagare i RIX. Kreditgivningen, dvs relationen mellan Riksbanken som I%ngivare och
likvidbanken som l&ntagare, regleras i Riksbankens regelverk. Kreditfaciliteterna syftar
till att ge likvidbanken mdéjlighet att anskaffa centralbankslikviditet fér avvecklingen
hos ES. Likviditeten kommer att bokféras pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i
SEK (avvecklingsutrymme). I tjidnsten ingar registrering av pantséttning och kontroll
av beldningsviarde och omfattar dels férvidrvade vardepapper, dels befintligt innehav
pa sarskilt angivna vp-konton (PM-konton), som &ppnats i likvidbankens namn. Dessa
konton bendmns sakerhetskonton, se B 3.3.7.

5.2 PANTSATTNING AV FORVARVADE VARDEPAPPER

Forvarvspantfunktionen innebar att de vardepapper, som i avvecklingen avses
levereras till likvidbanken, vid klarmarkeringen pantregistreras till férman for
Riksbanken som sdkerhet for kredit, som erfordras fér erlaggande av likvid for
forvarvet. Kreditbeloppet noteras pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK genom
en kreditering, vilken 6kar avvecklingsutrymmet for detta konto. Kreditbeloppet
bestdms utifran Riksbankens regler om beldningsvérde fér vardepapper.
Avvecklingsutrymmet kan omedelbart tas i ansprék for klarmarkering av betalning av
likvid for de pantférskrivna vardepapperen.

5.3 PANTSATTNING AV INNEHAV

Pants&ttningsfunktionen innebar att samtliga finansiella instrument pa ett av
likvidbanken sarskilt anvisat sdkerhetskonto pantregistreras till Riksbanken till
sakerhet for kredit for betalningar i SEK i samband med avvecklingen hos ES.
Kreditbeloppet noteras pa likvidbankens likvidavvecklingskonto i SEK genom en
kreditering, vilken dkar avvecklingsutrymmet fér detta konto. Kreditbeloppet bestams
utifrdn Riksbankens regler om beldningsvarden for vardepapper. Samtliga vardepapper
pd sakerhetskontot ingar i berdkningen av beldningsvardet. Pantsattningsfunktionen
kan omfatta flera av likvidbanken anvisade sakerhetskonton.

Eftersom endast PM-konton kan anges som sdkerhetskonto, innebar detta en
begransning i jamférelse med pantsattningsbara vardepapper for kredit i RIX.

5.4 FRISLAPPANDE AV PANTEN

Riksbanken har medgivit — genom féreskrift i Riksbankens regelverk - att
pantsattaren/likvidbanken far férfoga éver de enligt C 5.2 och C 5.3 pantférskrivna
véardepapperen under férutsattning att och sd lange som bel@ningsvardet fér den
aterstdende panten minst uppgar till den av Riksbanken vid var tid medgivna krediten.
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C 6. BETALNING AV INLOSEN
OCH RANTA

6.1 LIKVIDNOTERINGSKONTO FOR EMITTENT

For utbetalning av rénta pa och inlésen av vdrdepapper som emitteras p& PM-konto
anvands for emittent av sddant instrument en PM-kontogrupps likvidnoteringskonto.
Utbetalningarna kommer att ske pa angiven férfallodag genom debitering av det
likvidnoteringskonto som anvisats av den av emittenten anlitade clearingmedlemmen
och kreditering av likvidbankernas likvidavvecklingskonton och clearingmedlemmarnas
likvidnoteringskonton. Darvid 6kar respektive minskar utbetalarens respektive
betalningsmottagarnas avvecklingsutrymme i enlighet med beskrivningen under C 4.3
och C 4.4. Avseende Annan valuta kan utbetalning ske pa motsvarande sétt dven for
berérda Finansiella Instrument emitterade inom AM-delen.

6.2 AVVECKLINGSUTRYMME FOR EMITTENT

Det aligger den clearingmedlem som &r emittentens emissionsinstitut att senast pa
forfallodagen registrera erforderligt avvecklingsutrymme pa emittentens
likvidnoteringskonto. Regler avseende l4gsta niva fér avvecklingsutrymme som ska
finnas tillgédngligt pa avvecklingsdagen aterfinns i Sérskilda beslut.

6.3 RANTE- OCH INLOSENPROCESSEN

For att minska likviditetsbehovet fér rante- och inlésenbetalningar tillampas en sarskild
rante- och inlésenrutin, som innefattar tédckningskontroller och likviditetsbesparande
§tgérder, se Anvandarmanualen for vidare information.

6.4 OVERFORINGSUPPDRAG

For inférande av dverféringsuppdrag avseende utbetalning av ranta och inlésen fran
den clearingmedlem som ar emittentens emissionsinstitut respektive leverans av
vardepapper som &r foremal for inlésen fran kontohavarens clearingmedlem géller vad
som anges i C 2.2.2.

6.5 SAKERSTALLANDE OCH SLUTFORANDE AV AVVECKLINGSPROCESSEN

For sakerstallande och slutférande av avvecklingsprocessen galler C 2.4 - C 2.6.
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C 7. BRUTTOAVVECKLING
I REALTID - RTGS

7.1 ALLMANT

Bruttoavveckling i realtid kan ske genom RTGS-funktionen. Avveckling genom RTGS
kan ske med eller utan likvid.

Samtliga av ES kontoférda vardepapper, med undantag av premieobligationer, kan
avvecklas genom RTGS. Avveckling genom RTGS utan likvid kan ske d& VPC-systemet
haller 6ppet och RTGS med likvid dd &ven RIX och i férekommande fall TARGET 2
haller 6ppet for registrering av dverféringsuppdrag, se Anvdndarmanual. Avseende
Annan valuta kan avveckling genom RTGS endast ske utan likvid.

7.2 OVERFORINGSUPPDRAG
For inféorande av 6verféringsuppdrag galler C 2.2.2.

7.3 MATCHNING
For matchning av overforingsuppdrag galler C 2.3.

7.4 SAKERSTALLANDE OCH AVVECKLING

RTGS med likvid kan ske antingen i SEK eller i EUR. Vid RTGS med likvid avvecklas
betalning i SEK i RIX och betalningar i EUR i TARGET 2.

7.4.1 RTGS med likvid i svenska kronor

Vid RTGS med likvid i SEK kommer avveckling att ske s& snart matchning har skett
och férutsattningarna for bade leverans och betalning ar uppfyllda. Betalande
clearingmedlem ska darvid se till att dess likvidbank for clearingmedlemmens rdkning
overfor ett belopp motsvarande likviden till ES huvudkonto i RIX dar registrerade
tillgdngar &r redovisningsmedel till forman for deltagare i VPC-systemet, se
Riksbankens regelverk.

Sedan ES kontrollerat att leveranskapacitet finns, vidarebefordrar ES betalningen
fran ES huvudkonto i RIX till det huvudkonto som angivits av den mottagande
likvidbanken. Efter att ES erhallit bekréftelse om att betalningen utforts, sker
avvecklingen av vardepappersleveranser pd vp-konton i VPC-systemet.

Om likvidutvaxling inte skett innan RIX-systemet stanger for dagen, kommer
registreringarna att tas bort och ndgon avveckling kommer inte att ske. For att
uppdraget ska kunna avvecklas, maste det pa nytt registreras i VPC-systemet.

7.4.2 RTGS med likvid i euro

Vid RTGS med likvid i EUR kommer avveckling att ske sa snart matchning har skett
och férutsattningarna for bade leverans och betalning &r uppfylida. Betalande
clearingmedlem ska darvid se till att dess likvidbank for clearingmedlemmens rakning
Overfor ett belopp motsvarande likviden till ES klientmedelskonto i TARGET 2.

Sedan ES kontrollerat att betalningskapacitet finns, vidarebefordrar ES betalningen
fran klientmedelskontot i TARGET 2 till det centralbankskonto som angivits av den
mottagande likvidbanken. Efter att ES erhallit bekréftelse om att betalningen utférts,
sker avvecklingen av vardepappersleveranser pa vp-konton i VPC-systemet.

Om likvidutvaxling inte skett innan TARGET 2-systemet stanger for dagen, kommer
registreringarna att tas bort och ndgon avveckling kommer inte att ske. For att
uppdraget ska kunna avvecklas, maste det pa nytt registreras i VPC-systemet.
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7.4.3 RTGS utan likvid

Vid RTGS utan likvid, dvs en 6verforing av vardepapper fran vp-konto till vp-konto,
kommer avveckling att ske s snart matchning skett. Om matchning inte skett senast
da VPC-systemet stanger for dagen, forfaller uppdraget och méste registreras pa nytt
for att overforing ska ske en senare dag.
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Anslutningsavtal

Detta avtal ("Anslutningsavtalet”) mellan Euroclear Sweden AB med adress
Klarabergsviadukten 63, 101 23 Stockholm, Sverige, och org. nr 556112-8074 ("ES");

och

[Foretaget] med adress [féretagets adress] och org. nr [féretagets org. nr]
("Foretaget”)

ska galla frdn och med [ange datum] ("Avtalsdagen”).

1. OMFATTNING

Detta Anslutningsavtal reglerar anslutningen till ES kontoférings- och
clearingverksamhet i den omfattning som nedan anges.

Vid var tid gadllande ES Allmanna Villkor Kontoféring och Clearing (“ES
Kontoforingsregelverk”) och for Emissionsinstitut, ES Regelverk fér Emittenter och
Emissionsinstitut (“"ES Emittentregelverk”) utgér en del av detta Anslutningsavtal.
Ord och uttryck i Anslutningsavtalet som aterges med versaler ska, om inte annat
anges, ha den innebdérd som anges i ES Kontoféringsregelverk.

2. BEVILJANDE AV ANSLUTNING
2.1 KONTOFORANDE INSTITUT

ES ger hdarmed Foretaget ratt att anslutas som

O Kontoférande institut med rétt att vidta registreringsatgarder for egen
rakning
O Kontoférande institut med rétt att vidta registreringsatgéarder fér egen och

annans rakning

Teknisk anslutning enligt punkt A.7 i ES Kontofdringsregelverk (anslutningspunkt) ska
ske pd foljande adress: [adress, ort]

2.2 KONTOFORANDE INSTITUT SOM EMISSIONSINSTITUT
ES ger hdarmed Foretaget ratt att anslutas som

O Emissionsinstitut for PM-delen

O Emissionsinstitut for AM-delen

2.3  FORVALTARE

ES ger harmed Foretaget ratt att anslutas som

O Férvaltare i VPC-systemet
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2.4 CLEARINGMEDLEM

ES ger harmed Foretaget ratt att anslutas som

O Clearingmedlem med rétt att delta p& AM-delen fér egen rakning
O Clearingmedlem med rétt att delta pa AM-delen fér egen och annans rikning
O Clearingmedlem med rétt att delta p& PM-delen fér egen rakning
O Clearingmedlem med rétt att delta pa PM-delen fér egen och annans rédkning

3. TIDIGARE ANSLUTNINGAR

O Féretaget har inte nagon anslutning sedan tidigare

O Foretaget har tidigare ingdtt anslutningsavtal varigenom Foretaget av ES
antagits som deltagare i enlighet med punkterna 3.1 - 3.4 nedan. De
tidigare anslutningarna kommer per Avtalsdagen att omfattas av detta
Anslutningsavtal.

3.1 KONTOFORANDE INSTITUT

Foretaget har tidigare givits ratten att anslutas som

O Kontoférande institut med ratt att vidta registreringsatgéarder for egen
rakning
O Kontoférande institut med ratt att vidta registreringsatgarder for egen och

annans rakning
3.2 KONTOFORANDE INSTITUT SOM EMISSIONSINSTITUT
Féretaget har tidigare givits ratten att anslutas som
d Emissionsinstitut for PM-delen
O Emissionsinstitut for AM-delen
3.3  FORVALTARE
Féretaget har tidigare givits ratten att anslutas som
O Forvaltare i VPC-systemet

3.4 CLEARINGMEDLEM

Foretaget har tidigare givits ratten att anslutas som

O Clearingmedlem med rétt att delta p& AM-delen fér egen rékning
O Clearingmedlem med rétt att delta pa AM-delen fér egen och annans rékning
O Clearingmedlem med rétt att delta pa PM-delen fér egen rakning
O Clearingmedlem med rétt att delta p& PM-delen fér egen och annans rékning
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4. FORETAGETS ATAGANDE

Féretaget forbinder sig hdrmed att bedriva sin verksamhet som Kontoférande Institut,
Emissionsinstitut, Forvaltare respektive Clearingmedlem, s& som tillampligt, i enlighet
med vid var tid géllande ES Kontoféringsregelverk och, med avseende pa
Emissionsinstitut, vid var tid gallande ES Emittentregelverk. Féretaget forbinder sig
vidare att félja bestdmmelserna i namnda regelverk.

5. ANLITANDE AV KONTOFORANDE INSTITUT

For det fall Féretaget inte sjalv ar Kontoférande Institut bekraftar Foretaget harigenom
att Foretaget har anlitat ett Kontoférande Institut i enlighet med ES
Kontoféringsregelverk.

6. GILTIGHETSTID

Detta Anslutningsavtal galler tills vidare fran och med den dag bada parter
undertecknat Anslutningsavtalet till dess det upphér efter uppsagning av endera av
parterna i enlighet med bestammelserna i ES Kontoféringsregelverk.

Detta Anslutningsavtal har upprattats i tva likalydande exemplar, varav parterna tagit
var sitt.

Ort och datum Ort och datum
Euroclear Sweden AB [Féretagets firma]
[Namn textat] [Namn textat]
[Namn textat] [Namn textat]
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Anslutningsavtal - likvidbank

[Institutet], med registrerad adress [institutets adress] med organisationsnummer [org.nr]
("Institutet”) och och Euroclear Sweden AB, med registrerad adress pa Klarabergsviadukten 63, 101
23 Stockholm, med org. nr 556112-8074 ("ES”), har pa datumet nedan tr&ffat féljande avtal.

1. OMFATTNING

Detta avtal reglerar anslutningen av Institutet till ES clearingverksamhet (“Anslutningsavtalet”) i
egenskap av likvidbank och i den omfattning som framgar nedan. Ord och uttryck som anvénds i
detta Anslutningsavtal och som inleds med versaler ska, om inte annat anges, ha den innebdrd som
angetts i ES Allmanna Villkor Kontoféring och Clearing ("ES Kontoforingsregelverk™). ES
Kontoféringsregelverk som galler vid var tid, utgér del av detta Anslutningsavtal.

2. LIKVIDBANKENS ATAGANDE

[Clearingmedlemmens firma] (“Clearingmedlemmen”) har givit Institutet i uppdrag att uppréatthalla
funktionen som likvidbank fér Clearingmedlemmen avseende betalningar i samband med avveckling i
ES.

Institutet bekraftar harmed, att Institutet dtagit sig uppdraget och tar sig harmed gentemot ES att
utféra sina skyldigheter som likvidbank fér Clearingmedlemmen sdvitt avser:

Betalningar i svenska kronor (PM-delen)

Betalningar i euro (PM-delen)

Betalningar i svenska kronor (AM-delen)

Betalningar i euro (AM-delen)

Betalningar i Annan valuta enligt nedan specifikation (AM-delen)
Annan valuta 1:

Annan valuta 2:

Annan valuta 3:

ooood

Institutet forbinder sig harigenom att bedriva sin verksamhet som likvidbank i enlighet med ES
Kontofdringsregelverk samt i dvrigt folja bestammelserna i regelverket. Institutet férbinder sig
harigenom som likvidbank bunden av regelverket i de delar som berdér Institutets verksamhet som
likvidbank.

3. ANLITANDE AV KONTOFORANDE INSTITUT

Institutet bekraftar harigenom att Institutet — om Institutet inte sjalv ar kontoférande institut - har
anlitat ett kontoférande institut dels for registrering och uppféljning av Institutets éverféringsuppdrag
och dels i foSrekommande fall for kontoféring pa de vp-konton som berérs av Institutets aligganden.

4. GILTIGHETSTID

Detta avtal géller fran och med den dag bada parter undertecknat avtalet, till dess det upphér efter
uppsagning av endera av parterna i enlighet med bestémmelserna i regelverket.

Detta avtal har uppréttats i tva likalydande exemplar, varav parterna tagit var sitt.

Ort och datum Ort och datum

Euroclear Sweden AB [Foretagets firma]



[Namn textat] [Namn textat]

[Namn textat] [Namn textat]
Den undertecknade Clearingmedlemmen bekraftar hdrmed att den godkanner och accepterar
innehallet i det ovanndmnda avtalet.

Ort och datum

[Clearingmedlemmens firma]

[Namn textat]

[Namn textat]



Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm
Telefon 08-402 90 00, fax 08-24 67 88
www.euroclear.com



http://www.euroclear.com/

