STYRELSENS FOR MFEX MUTUAL FUNDS EXCHANGE AB
REDOGORELSE FOR GRANSOVERSKRIDANDE FUSION

Avseende den planerade fusionen mellan
Euroclear Bank SA/NV
(som Overtagande Bolag)
och

MFEX Mutual Funds Exchange AB

(som Overlatande Bolag)



Bakgrund

Med hanvisning till fusionsplanen (“Fusionsplanen”) for den planerade gransdverskridande
fusionen (den "Gransoverskridande Fusionen”) mellan Euroclear Bank SA/NV, ett publikt
aktiebolag (société anonyme / naamloze vennootschap) bildat i enlighet med och reglerat
av lagstiftningen i Belgien med séate pa Boulevard du Roi Albert Il 1, 1210 Saint-Josse-ten-
Noode, Belgien, och registrerat i Bryssels register 6ver juridiska personer (eng. Register of
Legal Entities of Brussels) med foéretagsnummer 0429.875.591 (det “Overtagande
Bolaget”), och MFEX Mutual Funds Exchange AB, ett svenskt privat aktiebolag bildat i
enlighet med och reglerat av lagstiftningen i Sverige med sate i Stockholms kommun,
Sverige, och registrerat hos Bolagsverket med organisationsnummer 556559-0634 (det
"Overlatande Bolaget”), lagger styrelsen for det Overlatande Bolaget harmed fram denna
redogorelse i enlighet med 23 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Det Overtagande Bolaget och det Overlatande Bolaget ar direkt heldgda av Euroclear
SA/NV, ett aktiebolag (société anonyme / naamloze vennootschap) bildat i enlighet med och
reglerat av lagstiftningen i Belgien med sate pa Boulevard du Roi Albert Il 1, 1210 Saint-
Josse-ten-Noode, Belgien, och registrerat i Bryssels register 6ver juridiska personer med
foretagsnummer 0423.747.369 (den "Ensamma Aktiedgaren”).

Den Ensamma Aktiedgaren har godkant och samtyckt till att denna styrelseredogérelse inte
innehaller nagot avsnitt med information till den Ensamma Aktiedgaren i enlighet med 23
kap. 39 a § aktiebolagslagen.

Den Gransoéverskridande Fusionen trader i kraft den dag dé den belgiska notarien Tim
Carnewal, eller annan notarie i det privata aktiebolaget "Berquin Notaires”, som ligger pa
Avenue Lloyd Georgelaan 11, 1000 Bryssel, Belgien, och med e-postadress
carnewal@berquin.be (den “Belgiska Notarien”), bekraftar genomférandet av den
Gransdverskridande Fusionen i enlighet med artikel 12:119 i den belgiska bolags- och
associationslagen, vilket forvantas vara den 1 januari 2026, varvid det ska forstas att den
Gransoverskridande Fusionen pa detta datum ska trada i kraft kl. 00:00:01 CET
("lkrafttradandedagen”). Om bekraftelsen fran den Belgiska Notarien ges efter den 1
januari 2026, kl. 00:00:01 CET, kommer den Gransoverskridande Fusionen att enligt belgisk
lag anses trada i kraft foér redovisnings- och bolagsbeskattningsandamal den 1 januari 2026,
kl. 00:00:01 CET.

Syftet med den Gransoéverskridande Fusionen

Det Overlatande Bolaget blev en del av Euroclear-koncernen 2021 nar dess davarande
moderbolag, MFEX Holding AB, ett bolag bildat enligt svensk ratt, tillsammans med samtliga
av dess dotterbolag férvarvades av den Ensamma Aktiedgaren. Under 2022 fusionerades
MFEX Holding AB med sitt dotterbolag, det Overlatande Bolaget. Euroclear-koncernen har
for avsikt att uppna ytterligare synergier i sitt utbud av fondtjanster. Mot denna bakgrund,
och d& det Overlatande Bolaget och dess dotterbolag (tillsammans "MFEX”) erbjuder
fondrelaterade tjanster som uppvisar gemensamma och kompletterande egenskaper med
det Overtagande Bolagets tjanster, avser det Overtagande Bolaget att integrera MFEX.
Detta kommer att férenkla bolags-, affars- och verksamhetsstrukturen for utbudet av
fondtjanster. | detta avseende anser det Overladtande Bolaget att det ligger i dess
foretagsintresse att genomféra den Gransoverskridande Fusionen genom att det
Overtagande Bolaget absorberar det Overlatande Bolaget.
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Rattsliga och finansiella 6vervdaganden
Det Overlatande Bolaget foreslas fusioneras med det Overtagande Bolaget, varigenom

(i) det Overlatande Bolaget kommer att uppldsas utan likvidation och samtliga dess
aktier kommer omedelbart att makuleras; och

(ii) det Overlatande Bolagets samtliga tillgangar och skulder kommer att dverforas till det
Overtagande Bolaget som en direkt folid av den Granséverskridande Fusionen.
Dessutom kommer en ny operativ modell att bérja galla, tillsammans med en
marknadsmassig internprissattningsmodell som anpassas till férdelningen av
tillgadngar och skulder enligt radande fakta och omstandigheter.

| enlighet med den bokféringsmassiga kontinuitetsprincipen kommer det Overlatande
Bolagets tillgangar och skulder, inklusive avskrivningar, nedskrivningar och gjorda
avsattningar, rattigheter och ataganden att évertas i det Overtagande Bolagets bokféring till
det varde som de hade i det Overldtande Bolagets bokféring vid den tidpunkt d& den
Gransoverskridande Fusionen enligt belgisk lag anses &ga rum ur bokféringsmassig
synpunkt, dvs. den 1 januari 2026 (kl. 00:00:01 CET), med forbehall fér justeringar for att
beakta skillnader mellan svensk och belgisk god redovisningssed (eng. GAAP). Det
Overlatande Bolagets tillgdngar och skulder kommer séledes inte att omvarderas under
processen for den Gransoverskridande Fusionen.

Styrelsen fér det Overlatande Bolaget har bedémt formerna for den Grénséverskridande
Fusionen och ser inga rattsliga hinder for att slutfora den Gransoverskridande Fusionen i
enlighet med Fusionsplanen. Den Granséverskridande Fusionen &r dock féremal for vissa
villkor, vilka narmare anges i Fusionsplanen.

Konsekvenser for borgenarer

P4 lkrafttradandedagen &vergar alla skulder i det Overlatande Bolaget till det Overtagande
Bolaget, vilket bland annat innebér att det Overlatande Bolagets borgenarer blir borgenarer
i det Overtagande Bolaget.

Oaktat dverforingen av det Overlatande Bolagets skulder till det Overtagande Bolaget anser
styrelsen for det Overlatande Bolaget att det Overtagande Bolagets tillgangar efter den
Gransoverskridande Fusionen inte kommer att utgéra en mindre garanti for att det
Overlatande Bolagets borgenarers fordringar kommer att tiligodoses &n vad det Overlatande
Bolagets tillgangar gjorde innan den Gransotverskridande Fusionen, pa sa satt att
tillgodoseendet av dessa fordringar inte star pa spel.

Styrelsen for det Overlatande Bolaget bedémer p& grundval av ovanstéende, Fusionsplanen
och de handlingar som bifogas Fusionsplanen, att de finansiella férhallandena fér vart och
ett av det Overtagande Bolaget och det Overlatande Bolaget ar sadana att den
Gransdverskridande Fusionen &r forenlig med det Overlatande Bolagets borgenérers
intressen.

Konsekvenser for anstallda

Pa lkrafttradandedagen kommer alla anstdllda att anses ha accepterat att deras
anstéllningar éverfors fran det Overlatande Bolaget till det Overtagande Bolaget, inklusive
uppdaterade anstallningsvillkor som ar i paritet med eller battre an deras nuvarande
anstaliningsvillkor, att tillampas frdn och med Ikrafttradandedagen. Det Overtagande
Bolagets koncernpolicy och lokala policyer kommer ocksa att tillampas fran och med



Ikrafttradandedagen. Anstallda kommer att behélla sin arbetsplats och sin roll eller erbjudas
en motsvarande roll i det Overtagande Bolagets organisation, men det kan férekomma
partiella férandringar i det Overlatande Bolagets organisationsschema, inklusive nya
rapporteringsvagar.

Overlaggningar med de berérda anstilldas fackféreningar avseende den
Gransoverskridande Fusionen kommer ocksé att avslutas fore lkrafttradandedatumet.

Styrelsen for det Overlatande Bolaget beddmer, pa grundval av ovanstende, att
konsekvenserna av den Gransoéverskridande Fusionen for anstallningsférhallandena samt
eventuella andringar av anstallningsvillkoren kommer att vara obetydliga. Styrelsen fér det
Overlatande Bolaget bedémer vidare att den Gransdverskridande Fusionen inte kommer att
medféra nagra vasentliga konsekvenser for anstéllningsférhallandena, anstallningsvillkor
eller fér verksamhetsplatserna for det Overlatande Bolagets dotterbolag.
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Fo6r och pa uppdrag av styrelsen for

MFEX Mutual Funds Exchange AB

Namn: Oliver Lagerstrom

Befattning: Styrelseordférande

Datum: 19 maj 2025

Namn: Olivier Huby
Befattning: Styrelseledamot

Datum: 19 maj 2025

Namn: René-Pierre Azria
Befattning: Styrelseledamot

Datum: 19 maj 2025

Namn: Paul Hurd
Befattning: Styrelseledamot

Datum: 19 maj 2025

Namn: Sophie Lecloux
Befattning: Styrelseledamot

Datum: 19 maj 2025

Namn: Gustavo Azafion Porres

Befattning: Styrelseledamot

Datum: 19 maj 2025
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